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vergeidynen, ber bei flinf Gefellidaften fogar bdie Brutto-
geminnjumme itberfteigt. UIB Reingemwinn find [lebiglidh
bie gur DBerteilung gefommenen @ewinupoften zu ver-
fteben, mwdbhrend ber Vortrag aué dem vorhergegangenen
Jabre, foweit e5 bdie Konftruftion ber Bilang ermbglidte,
gum RMeingewinn beshald nidht BHingugerednet worden ift,
weil burd) diefen Bortrag bas Gewinnverhiltnis nidht un-
wefentlidy verfdhoben, ja bisweilen {iiberhaupt in€ gerabe
®egenteil verdnbert mworben wdre. Um bden tatjdliden
Jabresertrag (®ewinn ober VWerluft) feftzuftellen und nidyt
purd) die Dobe bed Vortrages iiber bas eigentlide Nahres-
ergebnid  binweggutdufden, mufte ber Bortrag ausd bem
Borjahre ausgejdaltet werben. Beim Bergleiden bder Divi-
penbe in Martbetrdgen (Spalte 4) mit ben Reingemwinn-
jummen (Epalte 3) erfieht man benn aud), baf brei @efell-
fdaften mehr an Divibende ausgefdilttet Haben, al§ fie
iiberhaupt im abgelaufenen Gefdjiftsjabre wverbient Batten.
Uud) fonft ergibt fih aus dem DWergleidhen bder Hablen
biefer Dbeiben Gpalten ein interefjanter Einblid in bie
Gejdydftspolitif der eingelnen Gefeljdaften. Die Dividenben,
bie auf gwei JYahre vergeidnet find, weifen nur geringfiigige
Terdnderungen auf; 12 Gefelljdaften verteilten eine Hibere,
10 emne geringere Dividenbe gegen bas8 Borjabr, wibhrend im
gangen 3,75 Progent weniger als im Borjabre an Dividenbe
auSgejdiittet rwurbe, bie Divibenbenergebniffe fid alfo im
lefiten Jabre in abmwdridgehenber Midtung bemegten.
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4y Becluft.

Ju ben Rfapitals und Gewinn=BVecrhd(tniffen in
Zabelle ITI {ibergehend, reprdfentiert bas werbenbe Rapital
(Epalte 1), bag& fid ausd bem Ultienfapital, ben Sduld-
peridreibungen, Unleihen und bden Meferven zufammenfefst,
bie @efjamtfumme von 103,65 Millionen Marf. Diefer
@efamtbetrag ergab einen BVruttogemwinn (Spalte 2) von
burd)idnittlidy 25,58 Progent, wihrend ohne Beriidfidtigung
bes Bruttooerluftes, bden eine Befeljdhajt aufmeift, bdiefer
Progentiaf fidh) auf 25,61 ftelit. {ber bdiefem Durd)idinitis-
progentiake ftefen nur 28 @efelfdaften, alfp nidt gang
ber Dritte FTeil ber Gefamtangahl. Der Meingeminn
(Spalte 3) bagegen nahm an ber @efamifumme bes werbenden
ftapitald burdfdnittlid mit nur 4,43 Progent, ohne Ve-
tiidfichtigung der Nettoverlufte mit 6,57 Prozent teil. Dar-
nad) warfen bie werbenben Rapitalien im Durdidmnitt
[ebiglidy eine mdpige Berzinfung ab. Wenn man nun nad
pen lrfadien biefer Erjdeinung forfdt, fo lebrt ein Bld in
bie Bablen ber @eneraluntoften (Spalte 4 und 5), wo-
runter nur bie eigentliden Handlungsuntoften, mwie Saldre,
Rihne, Gtenern und Abgaben, nidt aber fonftige Betriebs-
fpefen, wie Uufiwendungen fitr Papier, Utenfilien, Reife-
propaganba 2c, aud) nidt Binfen flir Rapitalien, OO
gationen 2c. gu perftehen finb, baf Bbier bie Hauptguelle
biefed niebrigen Meingewinnftanbtes liegt. An bdiefem, ben
Untoftenaufmand bilbenben Gefamtpoften baben bie Ealdre
und Lohne ben Hauptanteil. BVergleicht man bdiefe General-
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