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Summe fdlieglid nod) wm ben Petrag bLer realen ltivs
werte  (Ymmoebilien nady Ubjug der Hoypothelen, Mn-
feiberr wfiv) in voller Hohe wvon 1,15 Milliomen
Marl, jo bleibt immer nod) eine Gefomtverfduldbung von
2,11 Millionen MNarl befteben, bie alfo itber ben Betrug
Der Budforderungen ausd dem laufenben GefddftEvertehre m
0,42 Millionen Wiart bimausgeht. Selbft wenn man biefe
Aufenjtinbde alfo in voller Hobe herangieht, wire eine Tedung
pes Berbinblidhleitenrefted bod) nur b8 zu 80,0 Progent
miglidg. & Unsgleid) bdiefes Mikverbititnifjed wifden
Berbinbdlidleiten und Aftivwerten énnte nun gemwifj dadurd
geidaffen werben, daf man fid der Distontierung femer
1,69 HRilliowen Wiarf betrogenden NuBenftinbe bebiente.
Uber felbft wenn bdiefe Summe nur mit 50 Progent bis-
Fontiert 1oiirbe, wiirbe ben Unternehmungen bdas Doppelte
jened itber bie NAltierte Hinausgebenden TMebrbetrages an
Berbinblichleiten sufliefen. ber gerade Bier Hat die Sache
audy wicderwm ibre bebentlidie Febrieite.

Das gulefit angefithrie Betfpiel zeigt, baf die Befamt-
heit ber Uftivmwerte {don ducdh die Hihe der BVerbinblid-
feiten mehr al8 vdllig abforbiert ift, bafy binter femen Wnter-
nehmungen fdjon eime Ungahl Gldubiger fteht, bie ald
Lieferanten nfw. Kredite 1md Borfdiiffe gemwdhrt Haben umd
bie jomit fdyon eime Befriebigung an femen aftiven TWert-
objeften beanfprudjen. Aus der Disfontierung bder eigent-
lid) fdon in nfprud) genommenen Budforderungen witrde
lid) DaBer al8 unausbleiblidie Ronfequenz be8 Belaftungs-
perhiltniffe8 ergeben, baf jemen @ldubigern bie in ben
Debitoren enthaltene Sidjerfeit entzogen wiicde, fodaf fie alfo
i ihren ¥nfpritdien an bie Uftivwerte der Untermehmungen
(wogu aud) bie Anfenfiinde gehiren) cine Benadteiligung
erfithren.  Dad eingelne lntermehmen miithe bemmnady, Dden
gleiden ungiinftigen Bilanzftatus mwie an dem geldilberten
Berfpiele vorausgefest, durd) Hingabe ber Nufenftinbe fidh
giwar frebit ober BetriebSmittel verfdaffen fonnen, biefer
Ptodus witrde de facto aber dod) andrerjeits mit der Gefakr
einer Penadpteitigung der im
jtebenden Gldubiger verbunben fein. PHier wiirdbe alfo in
stotlreditlidjer Begiehung dod) die Frage entftehen, ob durd
pie: Dihe der vorBandenen Werbinbdlidifeiten ein Untermehmen
fiy nidht fdon bes Nedits ber Weiterverfuferung
jeiner Yugenftdnde im Sinne ber »Disfontierung von Budy-
forberungen« begeben Hat,

Selbftverftdndlidy finuen die Lorausfeungen und Konfe-
quengen jener betdben Beifpicle nidjt ofne weitered fiir bie
Einfithrung  biefes Dislontterungdgefdifts im Budhandel
mafgebend fetir; weit mehr find Bierflir vor allem Dbie
Creferumgd- und Rrebitverhdltniffe beftimmend. Und
piefe Diirften Det ben eingelnen Gefddftézweigen im Budy-
handel bod) fehr verfdiedenartig liegen. Da ift e8 nun gu-
nadjt bas Berlagsgefdydft, das im regelmifigen ®e-
idiftsverfelr mit ben Sortimentern gegen Gewdhrung eines
Bierteljabrefredits, wenn aud) in verBiltnifmifig geringem
Umfange, [ifert. Allerdingd findet diefe Ubrednimgsmeife
nur bei joldjen fFirmen ftait, bie im ber Berlegertrebitlifte
gut angefdyrieben find ober die nad) den fonftigen Erfahrungen
uno Nustimjten freditwiirdig erfdeinen. Dennm itm anbderen
folle pflegt die Qiefernmg gegen Bargahlung Plak ju gretfen,
woourd) feine Aufenfiinbe entftehen. Bei diefer Lieferungs:
art gegen wviertelfdbrlidie Abredmung wiirbe demnady bas
Dictontienimgsgefdjidft einfeljen finnen, wenn nidt gerabe
bier gwei widitige Pomente in bdie TWagfdale fielen.
Erftend fragt e8 fid), ob bie foften ber Disfontierung
offener Bud)forderungen in einem angemeffenen BVerbiltnis
gt bem @ewinne ftehen, bder bei diefer Purafriftigen Rrebit-
gemwdbfrung  ber Bierteljabrslieferung durdy bdie Weiter:
verituBerung ber Nufenftiinbe ergielt wird, Bweitens bitrfte
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fidy Der Berleger als Lieferant aber [djom bisher auf anbere
Weife beholfenr Habenm, ndmlid) durdy den Wedjfefvertebr, fei
e8, baf er fid folde TWedfel [lebiglih azum Bwede bder
Sidjerheit (ohne Dislontierung) ausftellen [Hft, ober fei e,
baf er bie gegebenen @ortimentermedifel im voraus weiter-
verfauft. ‘Diefe leptere Dislontierung Der Wufenftdnde
wiitrde fa eigentlidy der Disfontierung von Wedfeln gefdydft-
lid) faft vdllig gleidifommmen.

Umgefehrt wiirbe alfo gerade Dier bie Ansdehnung
des DistontierungSqefddftes, bdas fid mit dem Bud-
forderungen befaft, eine @Finfdrdnlung bed Wedfel-
perfefrs im @efolge baben. Tas wiirdbe aber fider wenig
im Jynfereffe eimer geitgemdfer @Entwidlung unferes MWirt-
[daftslebens liegen. Denn biefes verbantt der Popularifierung
bes TWedhjels im @efdiftsverfehr fo manderlei Porteile, fo
baf eher eine grofeve Verbrettung bes Wedhfels anzuftreben
mire, gumal bierju gerade fet durdy die Berbefjerung ber
inldnbifden TWedyfelvorfdiriften, burd) DVereinfeitlidung ber
infernationalen TWedifelredite und durdy andere Mofnehmen
Sdyritte unternommen mwerben. Unbderfeits Hat gerabe bie
geringe CEinbilrgeruimg de8 Wedfels als Freditmittel in
Ufterreidh infofge Der ftrengem Bor[driftenr, wunter Beren
Drud der Wedifelverlebr fidy bort nur langjam ovollzieht, bas
Distontierungsgefdidft von offenen  Budiforberungen be-
gitnftigt und ju einer eigenartigen, burdy eine zentrale uf-
fiditsbehiirbe ausgeftaltetenn und baburd) den dfterreidhifdhen
Berhdltniffen angepaften Organifation gefithrt. Danad
fdeint eS8 faft, al8 ob bie beiben freditarten — Disfon:
tternng  von  Budforderungen wund Disfontterung von
Wedhfeln — gleidfom in eimem gemiffen Fonfurrenzver-
bltnis jueinanber ftiinden ober dod) auf einemt gemeinfanren
Boden nidit redht mebeneinanber gebeihen fduntem,

Eher nod) fdjetnen flir bie Distontierung von NAufen-
jtinden gewiffe BVorziige 3u fpreden, wemn e fih um
langfriftige fredite handelt. Soldje bietet bas Lieferungs-
gefdidit Ded Berlegers in Jabresrednung. Naturgemih
wittden bier aud) nur bie sfeftens Lieferimgen in Vetradit
fommenr [Onnen, da von ben fonbitions - Liefecungen bie
pofe ber overfauften MWare wmidht m  vorans  feft-
juffelferr mmd fomit aud) midgt bie Hohe bder fih aus
biefen Lieferungen (nad) Abjug der Remittenden unbd Dispo-
menben) ergebenden AuBenftinbe gu berednen ift. Da aber
die Jablungen flir bie feftem Rieferumgen in Jubredredimumyg
befarmtlid)y burdy ben Derleger - Rommiffiondr erfolgen, fo
tamit Der Berleger awd diefen langfriftigen Forberumgen aus
JahreSredmmgslicferungen fidy daburdy Vorteile verjdjoffen,
baf er fidy im vorous eiven Beftimmten Betrag im bar
ober ouf bem TWege bes TWedyfelverfehrs vorfdiefen ldft.
Die Jinfen ober Wedifelfpefen blirften ehwa in gleidhom
Berhieltnid g ben Wufmwendungenr ftehen, bie die Diston:
trerung ber Wuhenftdnbe beanfprudit.

Liefentlidy anberer Art bdogegen find bie Uufenftdnbe
Des Gortimenters, Gie find ju vergleiden mit den Forbe-
rungen, die im faufminnifden Leben der Gewerbetreibiende
oper flemfaufmann an feiwe Privattundidoft oder an Be-
horden ober dbnlide RKorporationen Hat. Jeber Gefdifts-
mann meif nun aber, baf der @efdiifts- und frebitverfehir
mit biefen Falforen mit munderlei Sdymwierigleiten verfniipft
ift und daf der efddftsmann, da fich diefe Fattorem weniger
nady gefddftliden @rundfiferr ond Gebrduden »bBehandbeln«
it laffen pilegen, befonbers mit Seren Eigenfreiterr ju redinen
bat. Da find & junidit bie formelen Bedbingungen, unter
bemen Das Disfontierungsgefdhdft ovon ftatten gebt. Diefe
beftehen, mie eingangd ermdhnt, barin, daf ber Sortimenter
jeime Forberungen aud Lieferungen an Dritte entweder an
bagé [Irebitgebenbe Jnftitut gebiert ober bof er fie Defeifen
lafgt wnd [id) verpflidhtet, bie @Eingiinge an basfelbe abyu-




