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unterivorien jind, jo liegen bie Verhdltnifje hier infojern anbders,
ald bas Meidy zur Jnvalibenverficherung betraditliche Jufdyiiie
letitet,

Die Beeintrdadhtigung der Gejamtverzinjung durd) joangs-
weife Ynlage von mindeftens 25 Proz. bes Vermibgens in
Staatspapieren muf, wenn eine burd)jdumittliche Verzmjung
pon 31/, Proa. erreidht twerben joll, burd) eine diejen Sap exheb-
lich fiberjchreitende Verzinfung dber 76 Proj, besd Heltvermogens
ber Reichsverfidherungdanfialt ausgeglidhen werben. Die Be:
qriindbung Hofit su einer Verzinjung von rund 4 Proz. diejes
Rermogensreftes durch Hnlage bdedjelben m Dopothefen zu
gelangen. &ie glaubt bies tun ju fonnen, weil bie privaten
Sebensverfiderungsqefellidaften im Durdyjdymit der lefiten
Sabre aus ihrem Hypothetenge T{lmﬂ; eine Hindrente von melhr
alé 4 Rroz. besiehen fonnten. €5 muf als hodit fraglid) bezeidy-
net werben, ob dbie von Beamten geleitete Neidydverfiderungs-
anjtalt, die auf bem Gebiete ded Hypothetengeidiaits junddit
wenigitens vollig unerfahren ift, gleich giinjtige Mejultate roie
bie Wermodgensvermaltungen ber Lebensverfidherungsgejell-
ihaften erzielen fann. @3 ijt namlich ju beadyten, daf bie
Cebengverficherungsqefellidaften bie bhobe Verzinjung nux
baburch evictichaften fonnten, daf Til.* bie Hoypotheten auf
wenige grofe Stibte und vor allem auj Berlin fongentrierten,
wobued) fich bie Nberivadiung 1nd dbasd Tarwejen vereinfadyte.
Die Reidhdverfiderungsanjtalt fann jo nidt verfahren. &ie
g bie ganzen ibr in Form von ‘*‘*-Lt'iidwrumg‘mitr{iﬂru aus
allen Teilen ded Metched auftrdomenden Suwmmen in Form von
Hnpothefendarlehen audy ieber fiber bad gange Rewd ver-
teilen. Tap fich ourd bicje Tezentralijation ber LVermogens-
perialtung, bie hierbei notiwendig toich, die Stoften erhdhen
b bamit ber Reingewinn verringert, lieat auj dber PHand.
Hinzu fommt, baf fiie bie NAnlage in Hypothelen in bex Praxis
ber Meiddverfidierungsanitalt polle 75 Proz. mwabrideinhd
midht mebhr zur Vecfiigung fteben werben, benn der § 226 "Ehf 2
fieht die TVerwendbung bid zu 25 Proj. bes Unjtaltsvermogens
i Unternehmungen vox, dbie ausfdliefilich ober fiberimiegend
ben WVerfidyerten zugute fommen. Der Gejetgeber ventt
hietbei offenbar an gememmniipige Unternehmungen, Lungen
heilftatten u. dal. & ijt aber Har, baf ausd jolder RKapitals-
anlage eine Verzinjung von mehr ald 3 Proz. lemeswegs ge-
sogen werden fann,

Ungefihr bas lnbefriedigendfte der gejamten Borlage
jind ibre Veftimmungen iiber dbie bereitd vorhanbenen Penfions-
eintidgtungen. Wiahrend nod) in dber zweiten Dentjdhrift von
ber Meaterung geiffe Normen fiir die Julafjung der Erjag-| o
imftitute aufgeftellt waren, ikt ber Entrourf Erjabinjtitute
grumbjiaplidy fiberhaupt nicht zu, obiwohl in den Streijen ber
Mngefteliten wie ihrer Acbeitgeber zu allen HBeiten dber Wunjd)
beftand, bie bereitds porhonbdenen, auf Selbjthilje berubenden
Flirforgeeinridhtungen, oie jum Teil auf eine lange jegensreidye
Tatigleit zuriidbliden, ein qroffes nady Millionen zahlendes
Bermidgen befisen und einen Verfidherungsbeftand von vielen
Taujenben von Perfonen aufiveifen, zu erhalten und bie
Regierung felbjt den TWert bervartiger Fiirjorgeemrichinngen
oieberholt anerfannte. Der Gejebgeber glaubt, bas jdivierige
Troblem ber Erjasinjtitute dbaburd) lofen ju fonnen, daf ex die
Heidaverficherungdanftalt ju einer et Mitverficherungsgefell
ichaft fiir bie bejtehenben ‘Penjionstajjen und abgejchlofjenen
Yebensverfidyerungsvertragen madyt. MWenn bie fier getrofjfenen
Beftinumungen Glefets werben, ift eine jdwere Sdyadbigung
weiter Wreije der Ungeftellten zu erwarten. Ten privaten
Penfionstaffen wich burd) bie Veftimmung dbes § 363 ber grofte
Teil ber ifnen zufliefendben Beitrdge entzogen. Die Sajjen
mitffen biefe in gejeplicher Hohe an bdbie NMeidsverjicherungs-
anftalt abfithren. Sie erbalten aber bafiir nur bie niebrigen
MRenten ber Meidverfiderungsanitalt und miifjen dbemnad),
wenn fie ibren Verficherten bdie vertraglichen Leifbungen in
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bigheriger Hohe tweiter zahlen toollen, erhebliche Fujdiije
[eiften. &3 fragt fidy, ob bierzu bie Penfionstafjen flix bie
Tauer in ber Lage finb. E3 Gt fid) erivarten, bah ben meiften
pon inen burdy bie Beftimmung ded § 363 ber Neugugang an
Rerficherten unterbunben wicd, fo bafy fie auf dbie Dauer hre
Selbjtanbigfeit nicht aujredht erhalten fdnnen. Sie iverden
baber, und bied jdjeint ber Glefebaeber geradbezu anjzujtreben,
ihren gefamten LVerfidherungsbejtand auj bie Reidysverfide
rungsanftalt iibertragen. Taf died nux aefdiehen tann untey
Edyiabigung ber bisher bei biejen Safien verfidherten Perjonen,
liegt auf ber Hand. Aud) die bei Lebensverfiherungsgefell
idhaften von Privatbeamten genommenen Exfapvertrige wer
ben burd) die Beftimmung bed § 370 injofern unmiglid
gemadyt, ald ber Giefegeber bevartige Vertrage nur Did aum
Heitpuntt bes Jmbrafttretens bes Gejehes als Erjapvertrage
sulafien will. &3 titd dbemnady fpdater bem qrifiten Teil bev
Ungejtellten unmoglich gemadyt, eine Lebendperfidherimg abzu
fchlicien, burch die bie ngeftellten fidy ein mebhr ober minder
hobes Sapital hitten jidpern tonnen. Sie jind aljo ausdichhefhch
auf bie Renten ber Meidydverfiderungsanjtalt angemwiejen.
4 fehlt ihnen dbamit dbas wirtjamite Wittel, fid) fozal empor
suarbeiten ober ihren Madyfommen dbas Emporjteigen n hohere
@efelljdhaftsididiten zu exleidhtern, namlidy ein feinesd Sapital.
Die Rentenverjicdherung trdgt mithin dazu bei, den gefelljdaft
lichen Rerjiinqunadprozef zu verlanpjamen, eine Tatjadye,
bie volfswirtichaftlich jehr u beflagen ift. Ungejidts des hohen
inneren TWertes, der den auf Selbithilfe berubenben Penjions-
eincichtungen imuewohnt, muf bie Forverung erhoben werden,
baf alle beftebenben Stafjen und BVertvige, dbie gemwijjen, allge
mein als billig befunbenen Morvmativbebingungen entjpredyen,
alé pollwertiger Erjak filr bie ftaatlide Angeftelltenveriiderung
sugelajfen werben.  Wenn ber Giefepgeber fidh hievau nidyt
perftehen ioill, jo muf wenigjtens eine gleidhartige HWehand
lungsiveije bed Giefetgebers gegeniiber den Kajlen und Erjak
vertriagen ‘Plap greifen. Jeht werden bdiefe Fiirjorgeemridy
tungen bder verjdiedenen Urt ungleidymipig behanbdelt. et
hen Renfionstalien joll bie Moaliditeit, die NReidhsverfidherungs
anftalt ald Mitverficherungsgefelljchalt ju benuben, bauernd
nl:m nady Snfrafttveten bes (hefepes beftehen. it Die ben

gebendveriicdierungsgefelljdhaften abgejdhlofjenen BVertrage joll
hm]t gen bie Benupung der Reid) sperfidherungsanitalt als Wit-
verjicherunpggejellichait auf die Jeit bis jum Snfrafttreten bes
Mefetes befdvantt bleiben, Auf dber anbern ESeite werbden bet
ben Benjionstajjen roeber bie hier perfidherten Mngeftellten
nod) ihre %rbeitgeber von ber BVerfiderungspilidt bejreit.
Tagegen find bdie bei Lebensverjiderungsgefelljdarten vber
ficherten ‘Privatbeamten von Der :lmhrturuuqup'fhmt fret,
nidht aber ihre Yrbeitgeber. PVian muf gegeniiber biefen e
fiimmungen fordern, baf fowoehl fiix die Penfionsiajjen e
fiir bie bei Lebensverfidierungen agenonumenen Bertrage die
Reichsverfidherungsanjtalt dbauernd aud) nad) Sulrajttreten bes
(defetied al3 Mitverfiherungdunternehmen vorgejehen roird.
Aweitens miifiten jowohl bdie bei ‘Penfionsiajjen mwie bet
5_*-?111.:|n:u£r'iu:{;u.1||11qnqruEIirIm]tu.11 pecficherten *Brvatbeamten
fiir ibre eigenen Beitrage von ber Verfidjerungs pqlhht befreit
werden. Die Reidisverficherungsanitalt wiitbe aljo in allen die
jen Sallen nicht nur jest, jonbern audy in Bufunfjt auj bie Her
tragahdliten der Angeftellten zu verzichten Haben. &ie bebhielte
aber bie Beitrage aller Avbeitgeber, auj Grund deren jie dben
pon ber Verficherung befreiten Privatbeamten bie halben
Henten bes t‘-}mguu in Ausficht zu ftellen Hhatte. Bei hwm
@ofung der JFrage ber Criapinftitute greift rumnqttnlﬁ 2l
mtt}nilu[uj Rerfahren ihnen gegeniiber Plag. Daf audy be
einem foldhen Borgehen fid)y gewiffe Sdyddigungen fiir bie
ngeftellten ergeben, ift nicdht au leugnen.

Ter Jubalt der bisherigen Ausfiihrungen lajt fid) pabin
afammenfaffen, bafy bex Gicbanle ber Hegierung, bie NAnge-




