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auf 25 Jabre 15 622.10 4,

auj 50 Sjahre 21 458210 4 und nidyt etioa 31 244.20 A,

auf 100 Sabre 24 504.90 4 und nidit etiva 62 485.40 4.
Selbjt eine Mente auf 1 Million Jabre muf bei gleicher Hohe
und gleicher Verzinjung leiner alz 25 000.— A fein, ba ja
jonft Jinjen und NRente gleid) grop lodren, eine Aufzehrung
bed Stapital2 nidyt jftattjdnde und fomit bie Mente eloig laufen
Iniirbe.
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* Diefe Mertzahlen find gegenjtandslos, bda. fie
gablen fitr eme eige ‘.Hi'lllt‘__l:*}'it:~'_ll~?- Al 'IL.I?IL
iertzablen waren ber 12% = b.d33uad . 13%
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Bei 4%iger BVerzinfung lwdre der Ghegenivarisivert einer |
elvig laufenben Wente bon 1000 4 jabrlich gleidy 25 000 4, |

eine emig laufendbe Rente ift gegentodrtig nur 495.10 A mebr
jpert alg eine nur 100 Jabre lang laufende Mente.

(D& merben.

Elnigleitsivert per Hente ijt.
unb efoig 11 400.70 4, bei 25 %

ift, befto gleichaitltiger ift es fiic ihren Gegentvartztvert, oie |

ange e laufen roird.

Tie bereitd bargelegt, muf man mit einer Verzinjung
bon minbeftens 15% rechnen, fann died aber aud) mur pann
tun, menn bdie Wente vechdltniz2miafig fidier ift und nur fiic
enige Jjabre abgefunben toird. Wimmt man fiiv die »¥l-|
gemeine Sdreiner-Beifunge eine gute und fidere Julunjt an |
und Will man bdie Mente nur filr filnf Jabre boraudzablemn, |
jo fonnte man fid) mit 15% bielleicht begniigen und bdaber an |
pen Bertaufer fiir basd Verlagredht bas 3.3522fache der eigent- |
lidhen Mente (10800 ) qleich 36203.76 M ober vunb|
36 000 A jablen.  Erideint die Bahl bon finf JFabren it |
fur; und nimmt man fiinfzebn Jabre an, fo milfite man wegen j
bes bebeutend hbheren Mifitod minbejtens mit 25% redmen, |
man Tinnte alfo hichftens bas 3.8597fache ober rund 41 700 .4 |

Aifenblatt fliiv ben Deutiden Budhanbel.
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79. SNalrgang.

Wan er- |
iteht ausd diefem Beifpiel, dbafy bie langer laujende Rente ma- |
thematijch ftetd eine hohere Wertzahl befigt als bie Hirger lau- |
fenbe Mente, die Unterjcdhiebe twerden aber bon einem geroiffen |
Jeitpuntte ab fo gering, baf fie jiir bie YPragid Dedeutungs- |
Bei der Frage nad)y bem Einiritt diefes Jeit- |
purifis ift es felbftberftandlidy, baf er je ehereintreten muf, dejio |
hoher die Werjinfung und fomit dejfo fHeiner der fogenannte |
Bei einer Verginjung bon 4% |
ijt der Unterfchied fiir je 1000 4 MWMente joijden 20 :_‘n;nl_ﬂ:mj
aber nur nod) 46.50 4111 |
Mit andberen Worten: [e hiber dbie BVerzinjung einer Rente |

gablen. Jm Pringip wicd dbnlidy beim Fadberlag ober im
Sortiment berjahren.

HWie lange man die Lebensdauer eines Dbjelts einjdast,
mit weldier Lerzinjung man redmen zu miijjen glaubt,
ird gang bon dem fubjeltiben Empjinden ded Einjelnen ab-
hingen, wer fidy aber bie Tabelle niber anjiebt, oird ange-
fichtd ber Stapitaldiinjen, des Unternehmergemwinng und bdes
| bohen budphdndlerijdien Mifilod zu der Uberzeugung fommen
Cmidifjen, bafy das Wierjadie audy bei berhaltnismafiq duperit
ficheren Menten nicht fiberjdyritten merden barf, will ber Sdufer
feinerfeitd nod einen Nugen an dem Thieft haben. Vel dbem
Wiereinhalbjadien lann jlwar nodh ein rednungdmagiger
Nberfchufy — neben den Kapitaldzinfen — erzielt werdben, aber
biefer fteht zu dem qehabten Mififo in feinem angemejjenen
Werhdltnis mebr.

Meiner fihlen, rein foufmannijden Vemwertung modyte
id) ald Gegenbeifpiel bie budyhinbdlerijdie Methode qegeniiber-
ftellen. Tas befte in der Fadliteratur find immer nod) E. AU
Seemanns Fingerjeige®), die in ihrer Einleitung bas Wefen
per faujmdnnijden Mente aus Arbeitdlohn, Stapitalzing und
Unternehmergetvinn in dburdyaud pragnanter Weije [larlegen.
Tie praftifdhen Beifpiele find heute nacdh faft einem bhalben
Sabrhunbert in dben Eingelbeiten beraltet, in ber WMethobde aber
imumer nod) ausqejeichnet. Jym Sortiment (. 10) beiveijt See-
mann die BVereditigung einer Abfindungdjumme nod) aus der
Tatfache herausd, daf dem Kaujer ja die bei einer ettvaigen
Stenqriindbung erwadyienden anfanglichen Verlujte erfpart blie-
ben. Ten BVecleger betradytet er borjugsiveife als Sapitalijten
und Unternehmer (. 37), bei dem fidh nicdht bie Arbeit, jon-
bern bie Ydee und bie Mittel, fie auszufithren, bezahlt maden.
Tag hat {dheinbar ju der Unnabme gefiihet, daf der Verleqer
feine eigene Arbeit nidit zu Delverten braudye, wohingegen
Seemann (S, 38) jdyreibt:

NUud diefen Griinben fdjeint e2 mir geboten, dbaz Mo-
nient des Arbeitsiverted, bed eigentlichen Berbdienens, gany
aus bem Spiele zu laffen, wenn ed jidh um bdbie Sdidsung
eine2 eingelnen Actifeld hanbdelt, dagegen aber, nad) qe-
jdehener Eingeltaration, fiir den qanzen Sompler ein
Baujdquantum ald NArbeitdrente in bdie $Saltulation zu
jiehen.

1ber
trejrend :

Den tatjadiliden Becrhalnijjen entipridht ed durdausg,
pafy derjeniqe, ber ein Verlagsgefdyaft su Loufen beabftchtiat,
fich nicht jo febr eine Handhabe zur [ufratiben Weriver-
tung jeiner Arbeitéfraft berjdiaffen Ioill, wie e3 bet ber
Hbernahme eines Sortimentaqejdyaftes der Fall ift, fonbern
bielmehr auf eine qut rventierende Anloge jeined Stapitals
Bedadyt nimmt.  Er ill, bei berhalinidmafig geringer An-
ftrenaqung und Abbangialeit bom Gefchaft, fein Kapital zu
etiem quien JFinsfuf anlegen und — in 3lveiter Heibhe — einen
Boden gelwinnen, auf weldem fein Unternehmungsqeit neue
wriichte zeitigen fann,

Yeiber aber madyt Eeemann dburd) die angelvanbdte MArt dex
Gapitalifation nody auj berfelben Seite »eine qut rentierenbe
Unlage feines Stapitald« ober ben squten Hindfufe praftifd
unmiglich.

&3 fraqt jich mun, welder Prozentias zur Kapitalifation
ber Mente ber angemejjenjte ift, um ben Sapitalivert eines
Werlagsartifeld feftauftellen. Der Staufliebhaber legt fein
mobilez Sapital feft, er taujcht fiir ben jicheren $Hapitalz-
3ing eine Unternehmervente ein, deren &idyerbeit immers
hin problematifd) ift.

| uno

pag [fapitalijftifdie Wioment bHeift ed bdort jebhr

*) Fingerzeige fir Budhandler jur Ubidabung von Sor-
timentshanblungen, Leihbibliothelen, Yintiounriatd: und Per:
lag2gejdhaften. Wierte Wufl. Leipzig 1B76.
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