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haben, fo Ditte id) and) bdiefe wm Belanntgabe. Damit aber nidt
etipa eine anbere Breslaner Fivma fdljdlid) in Lerdadit [ommt, bin
id) auf Anjrage gur Austunft gexn beveit, dba die Hedaltion die dffents
lidje Memmung ablefnt.

Hitoladfee, 15. WMar 1014 Max Darrwib

Perr Aar Davewip areift mit jeinem Yirtifel seine Breslauer
Yirmag an.  Fiiv den Uneingeweibten ift nidt erfennbar, ob es fid
win dad Gejdiaft cined Mitgliedesd unjeres Veveind hanbelt oder nidt.
Wir ftellen bievmit ausdbriidlidy fejt, bah bdied nidt der Fall ift.

RNresdlan, 18, Wai 1914,

Propingialvereinder Sdlefifden Budhinbdler E B,
Althaus.

Bildet ber Ubonnentenbejtand einer Jeitidrijt einen
bilanzmiifigen Aktivpoften?
(9, 102 1. 113)

Ter Ubonnentenbejtand Fann jdon dedhald feinen bilangmdaRigen
Attivpojten bilden, weil jein Wert in der Bilang durd) das Hajjatonto,
bie Debitoren und KLreditoven Dereitd gum Ausdrud fommi. Die Ein-
nahmen fiir bezahlte Defte bexr Jeitung laufen im Kafjabud), die nod
jdjuldigen Betvige jieben anf dem Tebitorens, bie vorausbejahlten Be-
trdge auf dem Mreditoven=Sonto. Ter Wert, den baviiber hinaus die
Abonnentenjdaft bildet, weil der BVerleger nad) den bisherigen Gr=
fafrungen mit der Erhaltung ded Abonnentenjtammes auf Fahre hinaus
redinen fann bjw. mit ber Verpriferung bedfelben, tann der Bilang
geqenitber nur ald idealer gelien und bacf nidt angefest werben. Filx
ben epentuellen Saufjer allerdingd it er von hober realer Wedeutung
witd wird von demfelben entiprediend au vergiiten Jein. Wei dbem Hbon-
sentenbeftand Liegen die qleiden LVerhaltnijfe vor wie beim Jynferaten-
bejtano, Earl Malcomes.

Jd) bitte miv ju verjeiben, wenn id nodymals auf die Frage eins
gebe. G5 gejchiebt nur gang tury und gewif nidt in dex Abfidt, geqen
die verehrl. Medaltion zu polemijierenm, jondern nur mit dem Wunjde,
meinerfeitd bad Moglidie beigutvagen, wm fiiv die jedenfalls jebr wide-
tige wrage dic riditige Yojung gu finden.

Jch midite nuy ju der frither vom miv verivetenen Injdauung
Stellung nehmen, dafy Aufwendungen, die fiir eine JHeitjdrift obex
aud) fiir cin anderes Verlagsunternehmen ju feiner Gritmbdung und
Einflibrung notwenbdigerweife gemadt werden miiffen, voriibex-
gehend als Hkttvpojten in bie Vilany vingeftellt werden fonmen,

Dur Ertldarung diefer Anjidit verweife idh anf Folgended: Nehmen
wir den Fall an, daf ein Verlagéunternehmen feine Jabhredbilang am
30, Junt aufauftellen hat, und bafp tm Laufe bes Juni eine mit
hohen Soften verbunbdene Propaganda=Aktion durdgefithrt wivd, fiir
ein Merl, basd erft nady dem Bilanztermin, alfo im Juli, in den Pandel
gebradit werden Fann. linter ber Voraudjebung, dbaf die im gt auf=
gewenbdeten Propagandafoften dbem FWerte ded tm Juli jum Verfauf ge-
fangenden Wertesd entipreden, halte idh) ed fiir ridtig, ja gerabesu fiir
notwendig, einen entfpredenden Itivpojien, meinetwegen unter bem
Titel sEinfiihrungstonto fiiv bas MWerk . . .¢, in die am 30, Juni aufs
auftellende Vilans ecinguiesen. Wenn ed fidh um ein Privatunters
nehmen Hhanbelt, tinute ja allenfalld davon Abjtand genommen wexdem,
weil die Gewinnvervingerung, die durd) die Propaganda-Aufwendung
am Gnde ded BVilangiahresd entjteht, tm nddften Jabr wieder einge-
Golt und ausgegliden wird. Handelt e& fid) aber um ein Gefellidafts-
Unternehnien, fo wire ¢d meines Eraditens eine Ungerveditigfeit ben
augenblidliden Anteilinhabern aegeniiber, wenn der Wert ihrer Ans
teile durdh bie Mudgaben fiir ein erft im barauffolgenben Giejdaftss
fabre jur Austragung gelangenbes Unternehmen gejdymilert miitbe.
RVielleidit find im andeven JNabre bie GejddftBanteile im Vefite gan
anberer Yeute: dicfe hitten bann ben entfpredend hiheren Muen, wibh-
rend die friitheren Pefiter im voraudgegangencen JYahre unbereditigter
Weife den Sdaden tragen miiffen.

Gana abnlid verhalt ed fidh audy, wemn eine Beitjdrift ober eine
Feitung Nahre Hindurdy Hufwendungen erfordert, bid fie endlid) aur
Mentabilitat und vielleidt dann fogar au einer guten Mentabilitat ge-
fanat.  Die erften Mnteilhaber Famen, wenn bdie Einfiihrungd- oder
Griindbungsloften nur alé reine Verluftbetrdge behanbdelt werden diiv-
fen, fefr au Sdaden, wihrend ihre fpateren Nadfolaer jum Teil unver=
bient dad ernten wiirhen, wad ihre Porvadnger aefdat haben. Yd) habe
jhon in meinen feitheren Ansfiihrungen betont und made Heute nod-
malé davauf aufmerfjam, dafy hasd alled nur gelten Fann, wenn ein jolidesd
Unternehmen in JFrage jteht, deffen Hinftige Mentabilitdt und bdefjen
PWert die anfanalidy vergenommene Bewertung nady menfdlider BVors
ausfidt jpdater veditfertigen wird, Freilidy ift e@ wabr, daf dic Tranuben
bed Reitidriftenveriegerd mandmal nidt den ermwarteten Gefdmad
beim Publitum finden und dafy fie bad nidyt hereinbringen, wad dafiix

aufgewendet worden ijt. Sollte bad ber Fall fein, dann bleibt nidis
anderes fibrig, ald den gebildeten, nidtrealen Attivpoften eiligft ab-
aujdyreiben.

FWenn ein jolder Aftiopoften gebildet werden foll, dann miijfen
eben aud) die ungiinftigen Moglidteiten von vornbervein mit in Be-
vednung gejogen werbden, Diejexr Giedbante follte eigentlid) zum Wus-
priud gebradit werben, wenn idy in meinen jritheren Vemerbungen eine
sgewijjenhajte Berednunge gur Vorausdjepung madte. Wer fid) be
jeinen Salfulationen in die eigene Tajde liat, der jreilid) verlaft, den
fideren und folidben HHoden, flix den wicd aber audy das niditreale
Attivkonte nur eine furze Galgenfrift Dedeuten, wihrend ¢85 fiir den
anbderen ein tranfitorijder Pofjten ijt, durd) den ein gerediter Nusgleid
und basd ridtige Verhaltnid gwijden den verjdicdenen Betriebss und
tHedimungsperioden Dergeftellt mwirh.

Tie Pragis verjdicdener und jolider Giejdydft&fivmen bdiirjte iibris
pens bie Nidstigteit diefer Mnjdauung beftdatigen. FWenigitens it be-
lannt, bafi beifpielsweife ein grofes norddeutides Heitungdunter-
nehinen die Griindbungakojten fiiv jein Blatt mit einigen Pundertaufend
Mart ald GefdaftSeinfiibrunge in der Bilanj bewertet, obwohl bic
Sriindung fdon Jabre juviidlicat.

Hriven. HlbertSdiemer,
Profurift der Verlagsanftalt Tyrolia.

Wir fonnen Heren Sdiemer auf dem von thm eingeidlagenen
Fege nidit folgen und modien ihn davauf aufmertjam maden, daj
jeine usfiibrungen nidt nur dad Wefen der gefdafiliden BVilang ver-
Fennen, jondern aud) biveft den Boridriften bes HED., wie fie be-
jonderd in § 261 niebergeleat jind, widerjpreden. JFahreabilanzen und
Berfaufe by, NAuseinanderjepungen jwifden Gefelljdaftern find voll-
jtandig petrennte Faltoven. FWenn in eine Vilang der Wert ded Jn-
pentard mit A 1.— eingejetst wicd, jo foll damit nidt audgedriidt
werben, daf diejes Jnventar nun audy bei cinem BVerbaufe gu diefemn
Wreife abpeqeben wird. Sommi ¢d zu einer Verduperung, jo mwird
jteté eine neue Edagung unter BVeriidjidtigung aller Fattoren vorge-
noptmen werden miifjen, gleidviel ob ¢d fid) dabet um Biidher, Jei-
tungen ober TMobel handelt. Und exjt bei einem Verfaufe werden bie
ideellen Werte exijtent, fiix die in ber BVilang Fein Maum ift.  Nie-
mand mwird ben Gefelljdaftern — um auf bas Beifpiel deds Dexrvn
Sdytemer einzuaehen auwmuten, ihre AUnteile u dem Preife ju ver-
faufen, au dem fie in der YVilang aufgefiihrt find, jo wenig wie man
von bem Biorfenvercin vexlangen wird, daff er dad Porfenblatt Ffiir
M 1.— Dhergeben foll, weil eé mit biejem Betrage in die Bilanz einges
jteflt ift. Verbouft ein Gefellfdafter feinen Anteil, fo wird exr nidp
unterlaffen, auf die MUufwendungen hinjwweifen, die er gemadit Hat,
und fo den Preid zu beeinflujjen juden. Tb der Kdufer fie ihm ver-

| giitet, Bhoher ober niedviger Dewertet und bejablt, bangt Hauptjadlid)

von defien Sddapung ab.  Yedbenfalld wird unter erfabhrenen G-
ichdftalenten der Saufpreid fiir ein Unternchmen nie nad) ben Soften
bejtimint werben, die bafiiv aujgewendet worden jind, dba fjie in eben-
jogut Fiiv die Sape Jein, wie hundertfaltige Frudt tragen Fnnen.
Turd) den Verzidt anf ein joldesd » Einfiibrungatontoe wird bems
nady weder der derjeitige ®ejellidafter benaditeiligt, nod) der Hinftige
Pelier giinftiner geftellt. Tad fiir ein  Unternehmen aufge-
wendet with, gehort auj Perftellungsfoften-Nonto obder, fall& ed von
Dritten erworben worden ift, auf ein Sad= bjyw. Erwerbdfonto, in
bas ber bafiir beiablte Vetrag einguftellen ift. Fiir die Einvidtung
und aftivijde DBebandblung ecined »Einfliihrungstontode, aud wenn &
jpiter abgejdrieben mwich, werden weder Praftifer nod) Juriften ju
haben fjein, da auf diefe Feije ein Gewinn jur WVerteilung gelangt,
ber nod) gar nidt realifiect ift. ad in der Bilany ftebt, muf vov -
hanben fein, »@inflilfrungsfoftens aber gebiven ju ben gemwefenes
Dingen, von denen bad Spridywort fagt, dbak der Jude nidtd bdafiic
aibt. &8 [onnen aljo aufer Forderungen in die Bilang nuv
cingeftellt werben: 1. fdrperlide (beweglide und unbewealide)
Saden: 2. Nedte, foweit filr fie Aufwendungen gemadit oder fic
pon einem Dritten exworben worben jinbd, aljo 3. B. bei Biidiern Lerlapa-
vedhte in Der Hiohe ded Wutorhonorard oder ded fiir den Erwerb pe-
aahiten Yetragd: 3. rein wirtfdaftlide Giiter, fofern fie
geqen @ntgelt von einem Dritten evworben worden find,  Ju diefen
wirtidaftliden Ghiitern gehiren 3. B. Jeitungen, die ju dbem Vetrage
cingeftellt werden Fonnen — nidit miijfen —, ber fiir ihren Er-
werb qejablt wurbe, G& {ft bemnady and) nidt ridtig, Jeitidriften
Riidern qleidyujtellen, da ben Iedteren ein Ferlagsredyt anbhaftet, von
bem bet Reitungen feine Mede fein Fann. Wenn dad sgrofie norddeutjdye
RVerlagdunternehmene die Griindungatoften fiir fein BVlatt mit einigen
hunderttaufend Marf ald AHioum in der BPilana Dbewertet, o fest
ed fidh bamit fowohl mit der Praxiéd alé audy mit der Judifatur in
Hiderfprud. Hebd.
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