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— barauj [Gujt bad Sange hinaud — unmdglid), namentlid) in
einem Lanbde, dbad ie unfer Deutidhland obnehin jdon unaebheuer-
[idhe Subjtanzberlujte erlitten hat. Dier liegt oud) die Paupt-
pefabrenquelle fiir bie Stabilitdat unferer Wah-
rung. Bon ber Seite ber Finanzgebarung deds Meidhed her it
fie borldaufig nidyt bedbrobt. Seit ber Stabilijierung im Nobember
tonnte dber Vebarf, der jrither inflationijtifd ausd der Motendrudere
bejriebigt roucbe, ju rund 80% ausd laufenden Einnabmen gededl
jperhen. Fiir den Meft reidyte der Mentenmarflredit ous, Lon ber
@olbanleibe fonnte fogar ein Teil zuriidpelaujt werben. Hier it
alfo ble Tluelle ber Smflation borldufig berftopft. Freilid) bdarf
man fid) bardkber nid)t faujden, daf oudy bler ju einem gitten
Teil auf bie Subftany ded BVollsbermibgensd juriidgegriffen tit, Al
Madpwithung der JInflationszeit find in grofem Umjange Einfome
men berjteuert, die in MWirllidhleit BVermbaendberzehr tvparen, und
bie Steuern felbjt bor allem find bieljadh) mur aus ben Wermogen
au bezablen petvefen. Wudy biicfte fich bie Finangloge bed Meidyed
oieber ftar! anjpannen, jobald bie jeige Sdeinfonjumbtur jujems
menbridht; benn ein betradytlicher Teil ber Einnabhmen hingt ja bon
ber Gejdiaftdlage ab. Gleidivohl mup ouf ben Abbau dber Sdyein.
fonjuntiur hingeacrbeitet werben, toeil jie im hodhiten Srade unge-
fund und bebentlich ift. Statt fidh bon einem unbermeidliden Hrod
fiberrajchen au laffen, jollte man bdie Entiovidiung Dbelouft beeins
flufjen und mit fearfer Hand zu leiten juden.

WUn einer Stelle ift foldwe Wirtjdaftépolitit in ber Tat einges
leitet, Die Scheinfonjuntiur hat poar auf ben ungeheuren IWaren-
humger, dber nod) bon ber Rriegdzeit her beftebt, und auf der mit der
Stabilifierung Ioieber erivadiendben Unternebmungdluft aufbauen
Ednnen; jie hatte fid) aber angefidhts unjerer Sapitaltnappheit nie
au einem foldien Yudmaf audmwadien fdnnen obne bie unimweis
jelhajte freditinflation, bie bie erjten Wonate dbeds JFahresd
bradhten. TWie prof bie Fapitalnot ijt, bafiic ijt immer nod) ber
Stand bed Sparlapitald bad bejte Varometer. Mit ber Stabilis
flerung bat allerdingd aud) da2 Sparen ivieber eingefest. E3 De-
trugen bie Spareinlogen bei ben Sajfen ®rofberling in Golbmail;

Enbe Dejember 193 72

Enbe Syanuar 1 434 033

Enbe Tebruar 2 092 217

Enbe Miry 2 856 902
Wiepiel aber nody jehlt, lebrt ber Berqleich mit dem Worlrizgde
ftand. Enbe 1913 berfilgte bad beutjche BVoll itber nnmd 20 Mil-
larben ®oldmar! Sparlajfenguthaben, lUnter Sugrundelegung bder
pbigen WBerliner Bablen bdiirfte 3 fidh [dagungdiveife heute um
hodhjteng einige 40 Millionen, aljo etiva ben 500. Teil Handeln.
tun ift ber Rreditaujblabung jo durd) bad Vorgehen bder Meid)s.
banf Einbalt geboten oorben.

Dad meitere JBiel ift babei jugleid), eine Senlung der
Preije herbeizujithren. Bielleidht bie im Nupenblid bebentlichite
(ithing ber Strebitinflation war jo dbie venigjtend auf einigen e-
bieten einjepende Preidjteigerung. Der Groghanbeldinder der
ranfjurter Jeitung aeigt jolgended Bild ber Entimidlung:
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Dier ift die Sonjuntiurgruppe deutlid) erfennbar. Eine Steige-
rung um 30 bis 40% iiber den Vorlriegsjtand entjpridit ber inter.
nationalen allgemeinen $auffrajtberdnderung ded Golbes. Nufer-
bem irtt in Deutfdiland bie Mehrbelaftung mit neuen Steuern und
unprodbuttiven Aujivendungen preidjteigernd. Eine foldhe Wichumg
gebt bor allem aud) bon ben boben Fraditen, ben hohen Fohlen.
preijen und ben teuren Finsjapen aus. Die Uberipannung bei ben
ausgejprochenen Stonjunffurgruppen hat aber nod)  Hejonoere
Griindbe. Die Debifenfnappbheit nbdtigt zux Einfalfulierung bon
Rijitoaufidylagen. Unberminberte Madhfrage und Sreditpolitit ce-
jratteten aud) Disher entjpredende Preizforderungen. Jntermational
ijt aber jeit Anjang Mdrs Ivieder eine riidldufige Preisbervegung
feftauftellen, mwie jdon ber amerilanijde Jnber ber Franffurter
Jeitung jeigt. €r war:
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Dad perfpridht der Ubjicht der Meichzbant, dburd) ihre Stredi-
fperre einen Preidabbau zu ergivingen, bielleidt Erfolg. Schon bhat
aud) bie leste Berliner Hauteberfteigerung am 29, Upril ein Nade
peben ber Preije bis su 30% pgebradyt. Vel ftabiler Wabrung ift
ein joldier Preiéfprung nad) unten nidt ju unterjdiigen. Der
Reidhébant 1ft bon anbeérer Seite immer foiedber nahegelegt wonden,
bie Gejabhren ber Rreditinflation dburd) Crhdbhung der Distontjine
ju belampfen. Dad hat fie aber abgelehnt, weil badurdy ihrer NAn-
jidht nady erneut nur preisjteigernbe Tendengen ausgeldit wilcden,
und por allem Joeil bie Lanbivirtidiaft teureren Didtont nidit ertra-
gen nne. Db bad richtig ift oder nidyt, Lann offen bleiben, jebens
falld zeigt fich auch barin, baf jie aerade einen Preidabbau eben
eraivingen will. s bebeutet fiir bie Theorie der Bubflangechal-
tung einen argen Stof. BVei ben imbeftreitbaren Subjtangoecluften
per pgejamten VWollsivirtjchajt fann jid) ja ohnehin audy bdie «in.
selne Privatioictjdaft nidt bdllig bor Subftanzminbderung idyigen.
Daf bie BVanfen durd) eine entjpredhende Freditpolitif einen fub.
jftanaminbernben Preidabbau erjwingen onnen, bat Wmeriba erft
bor furgem erlebt. "Man barf baber auf bie Auslwirfungen der
jegigen Magnabmen gefpannt fein.

Bom Budbandel wivd dieje mwahrideinlide Reinigungs-
frije Wnjpannung aller Hrijte dberlangen. Dad Mejbenit ber Schieu-
perei erjordert mehr denn je aupmerfjomijte Beaditung, JIm Lic-
ferungsgemerbe bertjdt borlduflg im grofen ganen nod
put Wetter. Die preupifden Handelsfammerberichte wiffen im ein.
jelnen bagu u melben: »Per Papierholzmarlt liegt tveiter febr
rubig. Die Belebung bed Jelljtoffmarttes hielt infolae ber bejjeren
Weidyaftiqung der deutfchen ‘Papierjabrifen an. Dad Uuslanda-
gejddjt mar gering. 3Im Papiergrofbandel hat jid) die Bejdajts.
lage gegen ben Vormonat nidyt gednbert. Die Preife jind teil.
ipeije erhdht lworben, unb ed jind allgemeine Preidjteigerungen zu
erivacten, ba die Jellulpjejabrifanten ivejentlide Erhohungen beab-
fidhitgen. Sm Budhbdrudgeroerbe haben bie Wablen 3u arofen Ve
Jur Frage der Papierpreisgeftaltung jdried
neulidy Dacar Vangeroiv in der Papier-Jeitung . a.:

=Rollen bie Papierherjteller ausd dem FJider{prud ftetgende
Robjtofipreife und Liobne, dagegen jdarfer Wettbewerd und jtart ver-
minberte Sauffraft der SMunden — hevauslommen, fo muf zuerft ibre
cigene lebhafte Madfrage nady Hobftoffen weniger ftart werben; eine
gemiffe Srifid muf Derbeigeflibrt merben, Wenn cine Reibe Doljvers
fteipevumgatermine®) und Altpapicrausidreibungen ergebnislod ver-
laufen ift, mwenn bdie eingegangenen LVerpflidtungen ber Robftoff-
verldufer nur durd) Sdleudervertaufe su deden find, dann ift bie Jeit
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4 ba, in ber bie Dalbftoffs und Papierherfieller einmal in defer Ridtung

ihre ganze IMadt und Einigtett wiclen laffen tonnen, ftatt tmmer nur
in ber Midtung ber Abnehmer. Nidyt die Megierung, bad Minijterium
pher eine Tuderfielle jhafft bhHilfe, jondern bie vermimftgemiafe ¥n-
mwendung einer Wadptfiellung. Odex find die Jeiten vergeffen, tn benen
aablreidie Paplerfabrifen joblungd8unidbig mwuxden infolpe ovon Erx-
fdeinungen, iiber bie wir eben mwieder IMagen?e

*) Die Edyriftleitung der Papiergettung bemerkt daju: Dex Voy-
fott ber Papiecholztermine durdy bic Paplerftoffherjteller fonnte an
mandien Drten durdy die Brennbolitdufer vereitelt merben, bdie in
lepter Beit bie Preife bezahlt haben.




