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%-uhi-'datigi ift, bamit am WMittwod), bem 1. Wai, Vortrdge
fiber r[:.uuifnlit rtednif, Runbenpjpdologte
unb Rationalifierung ju verbindben. Der LHejud) biejer
Bortrige ift foftenlos. Sie finmen natiiclidy nuc fiattfinden,
wenn {id) geniigend Diver melden,

YWnmelbungen (ind deshalb bis 1%, ¥pril an die T
au (dpden.

eftelle

Reipatg, ben 9, April 1929,
Gejdyaftsitelle bes Borfenvereins dber Tentjden VBudyhanbler
gu Yeipjig.
Dr. D e f, Generalbivelftor.

3ur Wirtidafislage.
Ron Profeffor Dr. B,

[Die allgemeine Sonjunfiurloge — Die Parijer Tributfonjereny
— Trudpreiserhibung — Toé Yagerproblem.]

Meny, g Bt Hiffingen.

Sn ber allgemeinen Ronjunfturlage ift feine
Bejferung eingetreten. TWan muf jdion gufrieven fjein, baf
wenigftens audy feine augenfillige Verjdlechterung feftauftellen
ijt. Dani offjenbar fehr weitgehenver Pilfe ber Wanlen ift es
pem Meidy gelungen, ben gefabrlichen 1. HUpril gliidiidy u iibere
winben. berben aber die Steuereinginge jeist wirlhid) jo auss
reichend fein, baR eine TWieberfehr der gefpannten Fajjenlage nidyt
au befiirdten ift?  Die junehmende Edwiadung der ‘:Imrt!]rhﬂ[t
[ifit nicht obhne wetteres barauf Hoffen. Dasd Defizit bed Reidh3
ijt tm Februar bereitd auf fiber 260 MWillionen angewadyjen. Teas
efioa ein Midgang ver YUrbeitslofigleit an Entjpannung bringen
fonnte, wird vermutlidy burdy bie Bindverpflichiungen fiir bie
jebige Banthilfe aufgewogen. Die Sdpoterigletten {ind aljo offens
funbig nur verjdioben, nidt tatjachlidy behoben. Tak ber Wirt-
jchaft wirtlid) feine wettere Steuerbelajtung jugemutet mwerben
fann, gebt am bdeutlidften baraud hervor, daff HeidStag und
dhegierung iy an eimen Y{bbau bes Etats haben maden mijjen.
Um beachtlichften ift babei, dbak audy ber Sojtaletat ju Wbjtriden
hat berbalten mitffen. Dazu hdatte man jidy fiderlid nidit bers
ftanben, wenn bie Not nidyt wirtlidh) jum Himmel jdeie. Freilid
lauert himter biejer ABendung des heidsd jur Bermunft fiic Die
Pirtjdait immer nody bad Eejpenit einer Erhobung ber Heal-
fteuern burdy bie Glemeinben. Hier miifte ein Riegel borges
{dhoben werben, wenn die Wict{dalft nicht (dlieklid nur ans bem
HRegen in die Traufe fommen foll. Bejorgnifje mul o3 audy er-
reqen, daf offenficdytlidy eine nmeue Yohnbemwegung im Gange ift.
Selbft die Streifgefabr bei ber Reidyzbabhn ift ja nur vertagt, nidt
bejdhmworen. Tohin joll bas flibren? PWie e in der PBictidwaft
ausjieht, bpasd jdilbert dbas preufiijdie Wintfterium fiir Danbel
unb Giewerbe tn feinem lesten Wonatdberidyt jo:

Tie Wirt{daftslage mwax tm Mira nad mwie vor [Hledt. Der
Abfabmarlt im Berpbau beflerte [id dmwar etwas, dod zeigten flic
oen Mubrbergban die anf WVeranlaffung bed MHeiddwirtidaftsd
minijtersd abpefafiten Dentfdriften cine Ivifenhafte Lage, bie burd)
ole Miindigung ded Yohnabfommeng feiten® der Pevgarbeiter nod
eine Mer{ddrfung ju erhalten drofl. HAudy in der Cifeninbufirie
mat bie Madjrage nad) einipen Erzeugniffen ctmwas lebhafter: fiir
eine bamernbe Befferung fehilen jedbody audy Bier alle Voraus-
fegungen. Jn dber Wafdineninbuftrie fonnte ber Miidgang der
Dejdaitigung fiir den JInlanbmartt dburdy bie ESteigerung der
Husfuhr nidt ausgegliden merben. Tte Lage der Tertilinbufirie
war nady mwie vor gebriidt, ebenfo bdie ber Mutomobilinduftrie.
an ber eleftrotedinifden Jnduftrie Berrfdt ftarfe Suriidhaltung.
Die demifde Jndbuftrie Tonnte {hren t'ru allgemeinen befriedigen:
oen Stanb aufredit erhalten. Ter Hrbheitdmarlt hm: nod) fehr
parnieber. Die Entwidlung bes *“-uurwnmllu und der Banbmirt-
{haft wirh gana befonbers hmrﬁ bte Qage auf bem '-{rei:mmrf{-e
gehemmt, bie [idy troi bed Miidaanged in Jnduftrie und Handel
bisher nidht pebeffert Hat. Tie Devifennadifrage war gegen Enbe
ped Monatd befonbers fart.

Sollen pon biefer finfenben fonjunfiur allein bie Lohne aus-
gemommen fein? Man fann natiiclidy Yohnerhibungen jebergeit
bejdhlicgen. LVermag man aber aud) einfadh im Wege ded Be-
|hlufjed ober bded Ecdlidhtungdenticheidd ju erreichen, bafi bie
Yohnaudjdiittungen borher verbient werben¥ {iber ber peutjchen

JBirt|daft hangt tmmer nody bad Tamollesidivert einer meuen
Distonterhohung. Madjbem [id) Holland unbd Jtalien dazu baben
entjchliegen miifjfen und bie Tage in Paris, London und Nemw
Yorl eber yHeiden wetterer Unjpannung ald enbgiltiger Ent-
laftung jeigt, ift jorgenlofer Optimismus in biefer Froge nicht
mchr moglhid)y. Wud) die Goldberlufte der Heidysbant, bie in ben
[egten Tonaten indgejamt faft eine balbe Milliarbe betragen
baben, reben ecine unmifperftanblide Sprade. Unter biefen
Hmfjtanben 1ft Bejimnung auf die Wahrhett, maq fie nody fo bitier
jein, unumgiinglid). MMan barf fid) aud nidt etwa baburd)
bariibeg hinve v*uu'u’t}un wollen oder lafjcn, baf es Ler -:'.h,i.ul-
perfiderung aud) im lehten Jabhre mwiedber gelungen ift, neues
Sapital in Hiohe von faft einer halben WMilliardbe angujammeln.
Daf eine jolde Hapitalbilbung an biejer Stelle mbglidy war,
wiahrend die probultive TWirtidait boju nmidt tommt unbd teured
Wuslanblapital bis gur efahr volliger {iberfrembung (Dpell)
berangiehen muf, ift ja obhnehin jdion ein Beidien nur bafir, bak
in unferem Lrganidmus etwas nidt in Ordnung ijt.  Auferbem
ijt ju bedbenfen, daf Sapital fein Ting an fid ijt. &2 wird »an
HLI'I.I\:I!I.'\- und ift von diejem Hugenblid nidht mehr ftabil fir alle
walle. ©& bebilt jeimen TWert nmur, wenn bie Wirtidhaft gefund
genug bleibt, wm ed berginfen und amortifieren zu Lonnen. Ta-
fiir, baf bied gejdhehen fanm, ift nody feine Verfiherung ers
funben. Jjeme Verlagerung ber Hapitalbiloung fann fid alfo
jebr Leidyt einmal bitter rdadyen.

Eine wirflide Sanierung unfrer Gejamtwirtidait nidt nure
hinfidhtlich ihrer augenblidlhidhen Yage, jonbern mebr nod) nadh
lI‘L’n.l‘ qru Ht']l.'llmllh]lﬂ B 'l’-:lﬂl.llﬂ[n m i)t boppelt notwendig, nadybem
ibr u|_n:|lm: pon Paris her neue Gefahren dbroben. Tas Bild
berTributfonferenfingt an etivad beutlicher u wechen.
Die jdon friber genannte Gejamtforberung pon runb 32 IMil-
lintben Golbmart ekt fidy aufammen ausd 25 :!JE-.Iii n'twl- fiie bie
Wbbedung ber interalliierten Sdulben, runbd 6.5 Milltarben Fiir
diedergquimadungsfonto in Franfreid) — bie ,'h-u"l,rl---.: modjten
noch 20 Progent mehe, joweit gebt aber dber WUmerifaner o LTI,
ber Rorfibende, auf feinen Fall mit — und einem Reftbetran Fii
fonftige $onten (amerilanijde Vefabungsloften ufmw.). Davon
jollen bie 2b MMilliarben filr fid) behandelt werben unb lebiglid
in Sabresraten amoriijiert werden. Da man Deutidhland auf
fetnen svall hohere Hablungen i.‘-ifl'ur Yrt alé gegenmartig nad)
bem Dawedblan gumuten fann, ame man babei auf Vecpflid)-
tungen big aquf bie Lauer bon i'|1l -60 Siahrem. Der Meft ift
Megenitand ber KFommeraialifferungdplane, weil vor allem Franls
reich moglidyft jofort Bargeld fehen modite. Man wird fidh dbazu
gut erinnern haben, daf amerifanijderfetts jhon bor ciniger Heit
T Milliarben etwa als Hidjtbetrag einer augenblidlich mogliden
mternationalen Mnleibe genannt worben ift. ©o weit ber Plan
unjerer Megner, in erjler Linie Franteeids. Einig ift man jidy
pann darfiber, dbak bie Wommerzialijierung unter allen Ume
jiinden nur mit Hilfe der geplanten Tributbant moglich wd
Edion biejer Gebanfe -:En-r wird nicht fiberall mif
yreude aufgenommen.  Wmerifa firdytet
Ban { England eine flibrenbe, wenn nmidt iiberragenoe
{haffen mwiicbe, llm die Banl mwirh e8 fedenfalld, mwenn fie fommt,
noch fampfe geben. J[n England aber fteht man vor allem bem
Glebanfen bed Ausbaus ber deutfden Sadliefi ':'II!' n mit Hilfe
oer Bant nodh lebre Tebtildy pegeniiber. Jm D man um
piejen Yusbaun ber Sadilteferungen nicht !1.|.." pHe? ‘. IOETIT
fiberhaupt etwad erreidht werben foll. Tanady jeb: 111
erit riedht Sdymierigletten iiber &dpoierigleiter .2 )
jeitd wird dbie Auddehnung dber Tributverpflidhtung iiber 37 Jafre
If'li.l'l. I"-l.l mbevingt abgelebnt. Dozu {ind wir weber nad) dem

Diftat nodh nady dbem Dmmwedplan verpflichtet. i
[*- F|.'|i‘-.:| uns aber babei im einer Bwidmiihle. Silirzung ber
,"-§ﬂ|“|I!F1;'I~'~i‘-l1|'.t'-'.‘ Bebeutet '-";'!E‘.i'ff':H[!‘; Der ﬁ*:lﬁr-'-_-:-‘;il-_ YHas it bad
Heinere {ibel: niebrige Maten auf [dngere Aeit ober hohere Haten
fitr Tirgere Beit? (&3 broht babei fogar nody eine weitere Gefabr:
jeben wir bie Ynerfermmung durdy, baf wir nur |"'|“‘-'it" Ratern
au tragen vermogen, und baf mir auf leimen $¥all ftber 37 Jabre
alil frobnen berpflicdhtet find. fo ift au Befilrdhien, baf man aud
btedmal wieber nur auf eine Teilldjung hinausdlonmmt. TBad it
bertt bas Ieinere {ibel: augenblidiide Entlaftung unb Ungemwiy
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