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lonbs in Crinmerung tfen. Von England ift nidt nur bie
Woldbwdhrung ausgegangen, fie war bort bisher injofern aud
m erfter Yinte veranfect, ald ber Golbpreid zunddhft in engs
lijdem Geld feftgeftellt wurbe, Selbft Heute ift dbod nod der

well, Die Wahrungs q:LL be aller Goldwdhrungslinber frellen
velanntlid) als Grunbdlage ber eingelnen Wihrungen eine bes
jtimmte Wegiehung gwifden einer niber bejeidneten Denge
Gold bon gewifjer Feinheit unb der ]'ﬂ-upi[i..]n:'n Wiahrungsein-
beit feit. So ift 1 Hilogramm Gold = 2790 Reichsmarl. Uuf
ejen Wolbftandardd berulen bie Wedbbelparitaten. ®old it
aber audy eine Mare und hat als foldhe einen dbem Metalliverte
ent{predhenden Preid, ber an fich ben allgemeinen wirtidyaftlidhen
T munu”'nu q-~m]- ben u 1|h'l .Lq .| 1“| | 13 q.-'\""L" 1‘m"| i hm 1|l11I1'|l."iI
Haren

e Solbpreisfeit |""|.'||.I|.!'|: u[ mnII _Frcu, !-u -J.u:nuu h.u inter=
nationalen Wedyjelparitdten in der Lujt [dyveben. Dad Preis-
nibeau ded einen MWahrungdgebieted ware nicht ofne weitered
mit dem eined anbderen vergleichbar. €5 gibe feinen MWeltmarlt.
Lrandaltiomen [dnnten tmmer nur von Fall su Fall allein
gmijden gwei Partnern vor Jidh gehen. Die Weltwirtichaft
braudyt wenigftens eine TWabhrung unter allen, in ber ber
Bolbpreid unbebingt ftabil bleibt. Dad war bisher bie eng-
lijhe Wihrung, ba bie Baut von England feit 1870 gefeplidh
perpflichtet war, an feden Wdufer eined Barrend bon ehma 400
Ungen Gold jum feften Preis von 3 £ 17 =h 10% d fe Unze ab-
gugeben. &hen biefe Verpflidhtung war 1926 unverdnbert oie-
pechergeftellt mworben, nadibem fie bei friegdausdbrudy aufges
poben wortben war. Jnfofern mwar England gewi{jermafen ber
Sarant ber Goldbmidhrung fiir bie MWelt, Jhm fiel bamit frei
lich andy die perantmortungdvolle ',Jli_][:]._ﬂw au, fich ftetd bad er:
forberlidhe @old fo zu bejdnffen, baf ed bie geietsliche Abgabe-

pilicht au erfilllen in der V'age blieb. Boraus jebung oafilr it
;1:‘-:'5-11'1-:-"' etimal muf bad vporhanbene @old in ber Welt fre
im Lerfehr bleiben, mindeftend joweit 8 nidt fiv Wahrungss
amwede gebunben ift, und jum anbern muR jid dad internatins
nale Preidfyftem allgemein frel auf ben Lonboner Goldbpreid
einfpielen Idmnen. Weibe Vebingungen find feit abren nidt
erfitllt. Wor- allem Franfreid) und bdie Vereinigten Staaten,
aber aud) andere Yander halten ®olbborrvite weit fiber ben
Wiahrungsbedungsbebarf Hinaud und [deuen fidh, fomweit fie
iyt fiberbaupt nody befonbere Rmwede bomit perjolgen, ioegen
ber politijden Unjiderheit biefe ®oldoorrite ber Teltmirt:
|halt entjprediend nubbar gu machen. Die Folge ift die fort-
idhreitende Sdyrumpfung der Weltwirtihaftzumiate. Die wei-
tete wFolge ift aber aud), baf fich bie Bretje in der Welt auf ein
lidy (tianbig l--.'l1l-ll,flr,.|.fll‘.1 Cuantum wdbhrungdtednijdy arbei-
tenoen olbed einjtellen mijjen. Nicht alle Prelfe und nidt
alle Ydnber mwerden davon gleidymaRig betvoffen. ‘Dort bie
mobitoffe, Dier bie Sdulbnerlinber haben am meiften au Ieiben,
Wernidytend werben in erfter Linie bie Lénder wie Deutidhland
getroffen, die nidit nur wictjdaftlide Sculben, jonbern bie
wittjdeftdividbrigen Tributlaften verzinfen umd nbtrargen jollen.
Swepnes weilt auferdem nod barvauf bhin, baf fdor. 1925 bie
Standardifierung verfehlt war, weil Franfreidh 1md andere
micht chenjalls gur Vorlriegdparitdt gucidiehrten, jonbern ihre
MWihrung mebr ober mweniger leicht inflationiert ftabilifierten.
Das ergob fiir bie internationale Rreidangleidhung von vorn
En":':'i]: |'.i_s:.-.'_:| 1-.1.I!'r°!|r-n_.‘,‘lu-.'-!m*.lﬂ_ '-"|..-',1 fam, baf “,-It:u.:':'ih aud
jojlalpolitijchen Ridjiditen, um Lobnangleidungem  ju  bers
meiben, teilmeife Hinftlichen Preidabbau trieh. Wevned fonmute
fetner mod) auf bie verfehlten Balorijierungserper imente Bin-
wetjen, an dbenen gerabe England ftart beteiligt ar. Sie haben
im ben Preisbejichungen des Weltmartted vermehrte Stdrunaen
bervorvgerufen.  Levjiddcfend wictten enblid tm  §dhlinrmiten
Sinne die junehmenden Sdhubgollbejtrebungen und Wuntartie
tendengen. Jn biefer Yage mufite fiir England einmal ber
Hugenblid fommen, wo es jeine frafte iberftieq, trop allem den
®olbjtandard bvon 1870 aufredbtzuerbalten. Ter Macm illan:
bericht hat bor !I'-"_J,i,'lll feitgeitellt, dak in Yonbon rumb 400
Willionen Pjund jrembe Gelder arbeiteten. Umgele jrt hat Ton-
pon tund 160 Willionen Piund im Nusland angel egt. [n den
lelen Wodien mwaren von benm 400 IMilliomen guit die DHéljte
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putiidgejogen worben. MNod) Halt jidh dbemnad) Soll und Haben
ungefihr bad ®leidgewidit. Das aber war far, dbaf, {obakd
Yonbon feine Nufenjtinbe einjuzichen gendtigt wiivbe, bie
felbitoerftanblich nbervioiegend eingefroren jind, die Yiguibation
nur unter jdywerften Lerlulten durdifiihrbar wire. Die gebun:
penent Wahrungsreferven an Gold fann ed audy nidt antajten
lafjen. WUnjnahme wetterer Mredite aber fonnte bas Ubel midt
wictlidy bebeben. So bhieb eben nur ber Entidhlufy jur Preis
gabe ded Giolbjtanbardd vonm 187011925 ibrig.

Was hat England damit getan? &3 ift urm bas wiehey
holend fejtauitelien nidiad gejdehen, ald baf bie Gio l“11l.|-.'||1lh.
pilidit der Wan! von CEnglamd ju dem bisherigen feften Preisd
aufgehoben worben tft. Aulerdem ift nody ber Devifenverlehr
befftmmien Bejdyranfungen untermworfen mworben, um SWapital
flud)t au verhimdern. Dad GEntjdeibenbe it Lt‘u" allein Dbie
wreigabe bes Molbpreifes gegenitber dem Phund, dbad nunmebr
alfo nur nod) ein Paprerpfund ift. Die Unge Feinge Jﬂ [ojtete
Yprrbon:

16, September: ¢ Bd.11%,
23. September: sh 999
24, Septemberx: sh 100,
20, soptember: sh 103.6
26. September: sh 114.9
25, September: sh 108.1

8. Tltober: sh 10,3,

Tementfprechend mufte fidh naturgemify die TWedjelparitit
geagen die am alten Golbjtandard fejthaltenden Mihrungen ver-
ichteben. Die Sdymwanlun ]-".1 waren ium eil nody grofer.
Mugenjcheimnlidy tit aber bas Papierpfund nody muht jum Spelus
lationdobjelt internationaler Valutabhdnen geworbden mwie jeli
gen Angebenlensd weiland die Papiermarl und anbere Wahrun-
gen. Das bat jeine ®rimbde. Dafiir fehlt aber audy die aud
jchlaggebende Loraudjebung. Der Verfall der MWarl bor 1923
berubte auf foctjdhreitenber Snflation. Tobei gilt es ben Be
griff biefer Jnflation genauer fejtjujtellen. Dad Wort Jnfla-
tion an fidy ift nidt einbdbeutig. Die JInflation bor 1923 war
eine gany einbeutige Evjdeinung. Dier hanbelte ed fich um
Wedung der Staatsausgaben mit Hilfe ver Wotenprejfe, und
sivar fortlanfend, unbeliimmert um den badurdy Heraufbejdymwo
Temen "'“-h]lurl-.]lﬂ.*ll[’ul] Davon ift in England {ebt Teine Rebe.
;.m [tef Der erfte PBanlousdmweis nad) ber Stanbardpreidgabs
ein Unmwadjen bed Motenumlaufd um L6 L Biund erfennen.
Wad beweift aber nod) midt o Dimwendung Au der lrupel
[ojen Finanggebarung, die man Jnflation im Sinne der erjten
Nadylriegsaeit nennen durfte. Sjm Gegenteil, dbie Tatjade, daf
Mo 1 E'L-ll?‘-u_l bie MWnnebme ber wetteren singebote bor allem
arranfreidhs von Wrebiten filr bad Sdiabamt abgelehnt ot
[pricht gegen bden BVerbacht einer Abfidht inflationiftijder i
nonzgebarung. Die Fortfebung der Pumpwirtydoft hatte eher
babin ausgelegt wecden [dmnen. el der grogen usdehmung
bed Sdyedverfehrs in England, ber leidit unfontrolliert ermwei
tert werben fann, wirh {id) aus bden Bablen des Notenumlaufd
bie Entwidlung nidt allein ablefen lajjen. Wisher lLiegen aber
enbgiiltige BVetoeife beginnenber '.I"‘Jlltlll‘ aud) hier fiberhoupt
nidyt vor. Dedhalb fann vorliufig audy das Flund midt =ge
worfens mwerhen awie einft die Maxl. NuRerdbem qibt ¢4 jo el
Piundbejier 11'|]'1..'1'l'.r-’-L| Englanbs, dbafy die RBaiffterd faum eine
®Gefabr find. Der Umjdoung ijt jo rajd) exfolgt, dap gar midl
alle aud bem bidher alg =qolbjidier« angejebenen WBrunb porher
audfteigen lonnten. Sie find jeht felbjt baran imterefjiert, thren
"|-:I".-II1:‘I'Z-1i‘iI|_'- nidgt ind MNichts entwerten ju lajjen. England hali
ihien aucdy bie Moglidpteit offen, jidh in Waren su befriedigen.
(£& beqritgt bie fidh bamit exdffnenbe Wusjidt auf Steigerung
feiner Uusfubr. Mur Golb gibt e2 eben nidt mebr ab. e
bem Meidhtum bed britijchen Symperiumd an Robjtoffen fteb
gemig Werte jur Verfiigung. Hudy ber Sredit Englands
tmmer nody fo eingefjdhabt werben, baf man jidh englijder =
titel nicht um jeden Preid ju entlebigen braudyt. ¥lles ;'“"1_'
aber mit Jnflation in bem &inne, wie fie und ald Sdyve
fpenjt in ber Erinmerung lebt, vorlufig nichts ju tun, G5 D an
belt fich mur um bie Entlaftung Englands von der unerfiilibar




