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Den Unsgangspunlt der Honjtrultion der Binsfenfung?
perorbnung bildet ber § 5 ded erfton NWdynitts, der den durdy
Bejes pom 3. WMiry 1923 bis auf weiteres aufer Hraft gefest ge
efenen § 247 BEDB. wieder in Wraft treten Likt. Dort mwar el
stimbigungsredit eingevauwmt, falld ein hobherer RAmsfak als
6 % vorgefehen war, Die NAnferlvajtjebung vom 3. Miary, 1923
war damit begriindet worden, dbafy die Vorjdivift nidyt mit den
gegemvariigen  wirtjdafthidien BVerbaliniffen in Eintlang ge
ftanden hobe. Die Wiederherftellung der Vorjdrift geht aljo
pffenbar daven aus, daf diefer Nusnahmezuftand als befertigt
u qelten habe, und gmar vom 1. Jonuar 1932 ob. Dem ent
fpridit, baf die Weroromung durdpveg 6 % ald Mormalverzin:
jung aneclannt jehen will. qs lann ed auch heute nody
hohere Hinsverpflichtungen geben, wie das fiir bejonbere Ri-
fiten jchon tmmer im BEP, anerfannt war. Die BVerorhmung
nimmt gemwijjermafen an, dvaf das iberall dort der Fall ift, wo
bisher miehr als 8% peremmbart waven, J[n der Spanne i
jdhen 8 und 12 % exfolgt baber mur cine Senfung im Verhill
mig von 8:6, b b um ein Bieviel, wobei fich ergebende BVBridye
auf Bievtel abjurunden find (8§ 1,1 und 3). Wo der bidherige
Jinsjoh nody hobher war, wird der 12 % itberjteigende Saly hal
bievt und im ibrigen, wie jdon ausgefihrt, 1a|=|rmnn & 1.2).
Sind aljo 3 B, bisher 16 % ju zahlen gewefen, fo mmthmnr
1idy 3 n.m]rt cinmal die 12 % um ein Biertel anf 9% und bie
illhr|m1-._1=.u1hnu fa auf 2 %; imsgefamt {ind aljo pon nun an
11 % 3u gablen. War der Jinsjak, um nod) ein Veifpiel zu
geben, bisher 93 % jo r1‘|rmhtqt et fid) jetst um ein BWiertel auf
Y.120 %, jobaf 11[1|uu11:‘1|.[ W % au aablen [ind.

Lerividelt wich die Sadye baburd), dal nad) § 2.2 sundid)it
Hppotbetenbarlen, Sdifispiandbriecibanten obder offentlich-recht
lichen Streditanftalten im Sinne bes Gejehes pom 21, 12, 1927
guftehende BVerwaltungsioftenbeitriige, oud)y wenn fie nidt qe
fomdert-verveinbart find, nicht der Wirzung unterworfen finb,
aljo vorher abgejogen werden mifjenm. MActifel 10 ber erften
Durdifithrungsverorbnung ur Jindfenlung felst bie Hiohe eined
midyt bejowbers vereinbarten LVevwaltungstoftenbeitragd dicjer
Nt filr Forderungen bié zu 10000 MIN auf X %, filr Hohere
aorberungen auf ¥ % im Dodyftfall feft. Satte alje in dbem
gietten Beifpiel oben in den 92 % ein Berwaltungstoftenbei
trag enthalten zu gelten, fo jurd Die g Brunde liegende
gorberung mit weniger als 15000 RN ANgenonIIen an
nad)ft ¥ % von bel irin'.l.nm] ausgunehmen; die veftlichen 8% °
ermaggen fidy dann im Verhalini? von 8:6 nady oben abge
rundel auf 63X %; dagu fommt ungeliivgt der Lermaltungs
tojtenbeitrag von “a, jobaR alfo msgejamt weiterhin T4 %
au gablen waren, Weldpe JInftitute BVecwaltungstojtenbeitrige
e diejem Sinne beanfprudien tommen, beftimmt nmady Mrtilel
‘-‘.'_’ ver erften Durdifibrungsverordbnung  lebten Enbed b

tetdidwivtfdaftsminifter.

Ebhenfo wie die Vermaltungstojtenbeitrige find nady der
erjften  Turdfithrungdverordimung audy Berjugd- und Straf
ginjen, ferner »Fujabverzinfungens anf @rund bejtimmter He
\diftsergebniffe des Schuldbnersd, endlidh die Binfen fiir bant
mifige Perfonalfredite, fogenannte Swifdientredite, Verfidhe
rungspolicen-Bevorjdujjungen, Gefalligleitsdbarlehen wnd dhn
fiche Fuvafriftip gedadite ®eldhergaben von der Herabfebung
QUEFCIDMTACT.

Wichtig 1t dagegen, dbaf rtifel 2 der erjten Durdyfiih
vingsberorduung beftimumt: Hevabzujeen ift auch ein Bindjak,
oer nidht ourdy eime Habl Dbeftimmt, fonbdern nady einem Maf-
Mab (3. B, Heichsbantdistont) ju ervechnen ift, joweit jidh dabet
fiiv einen nady bem 31, Desember 1031 [iegenben Heilvawm ein
Aimsjah von mehr als 6% ervgibt. ®erade diefe Beftimmung
wird vielen Sduldbnern willlommene Entlaftung bringen, ba
Die vein aud Wahrungsciidiidhten notwenbdig gewovbene Herauf
jekung oes heidhsbanfoistonts in vielen Fdllen eine Binsver
tewerung nad) fidh gejogen hat, die Deim BVertragdabjdhluf in
Diejem Uudmak nidyt beabfiditigt und in der Sadje aud) faum
beariindet mwar,

duf weitere Eingelbeiten foll bier vorliufig nidt einge
gongen werden, da einesteils bie Veftimmungen 3. B. fiber ben
Curfluf der Hindfentung auf Tilgungspline ufw. nidt allge

mein intereffieren,
orejem Wbjchnitt jelbft immer wieder auf
mungen verioeijt, bie erjt die Gingelheiten nod) enbgiltig Hdres
tollen, Eine exfte liegt, wie jdon erviodhnt, bereitd por. &3
werden aber nod) weitere folgen mitfjen. Hervorgehoben fei nur
woch, bafy jid) der Gliubiger ber Jindfentung nidt durd) $Eiin:
clguung oer Forderung entzichen darf, Ter Grunbdbjab it 3
nidyft einmal widytig. ®evade hier aber Tonuen bdie Dinge jo
uitterichiedlich liegen, daf Durdhfihrungdnormen boppelt un-
entbehrlich jind. &ie liegen erft in Aufangen vor, Nudy fiir die
wyalle, in benen bas Nusland beteiligt ijt, bedarf e5 nody jolder
UL‘;]HH,J,.H]L'I'.H

ie fur ben Napitalmarlt perovbnete Jinsdjenfung ermeitert
der Z. Mbjdmitt des 3. Wapitels dbed 1, Teils der Notverorbnung
pem Grundjap nad) auch auf den Gelbmartt, Hier handelt es
jich insbejondere um bdie Vanzinjen. Die Eingelvegelung ijt
pemn Reidhsfommifjar fite bas *’ﬁrt1|lm'mﬂvhp porbehalten. Defien

duordnungen bletben alfo gundadijt etnmal abunvarten.

Das Sapitel 4 ded 1. Teild der Noto erorbnung bringt er
frenlicherioeije die |-|;‘1r~h'rnr1t erforberlich .[nmu e Aufhebung
ber  Stenerbel jugs _111||:[] age in ihrer bisherigen untrvagbaven
Dibe vom 31 Juli 1931 unbd eine allgemeine entjpredhende
Senfung ber Stenerginjen. Die Berjugszinfen werben auf 12 %
im Jabr feltgejest. Die Stundungdzinjen miifjen jidh zwijchen
o und 8 % Dbalten, jofern nidyt Jinsfreibeit gemwdlhret wivd, Aud
hier werden wobl nod) nibeve Durdhfahrungsbejtimmungen jolgen.

&8 Jragt fich nun, was die Bindjenlung wirtdaftlid au
nad)jit im Sinne einer Ausgabenentlaftung debeuten diirfte. Das
Jnftitut fiiv Sonjuntturforjdung Hat verfudit, einen {iberblid
uber die Metvdge ju gemwinmen, um die €8 jich dabei hambelt.
Miht Deciidjidtigt jind babei bie Musdwirtungen auf bie dffent
lidgen Haushalte und auf die Jindeinnabmen bder eimaelnen
HUntevwehmungen, Bie Tarftellung bejdyrantt jid) aljip lebiglidy
puf die Hinsdausgaben der TWirtjdhaft.

Der Wejamiumlouf an Sduldverjdreibungen betrug 3u
Beginn ded Jabred rund 304 WMed, M. Bon diejem Gejamt-
betrag find 830 Mrd, W, Audlandbanleihen darunter:
1,01 Wivb. M. nad) dem NAusland Degebene Pjaubbriefe, 022
2D, W nad) bem Ansland begebene Mommunal-Obligationen.
Diefe Ynleiben find von der Jindlomverfion ausdgenommen, ob
wohl [ie mit mebr als ber Halfte iber 6 % perainslidy find.
Bonm den Jgnlanbds ;rh'|[Zﬁm'l'i-:l]rc1.!.n|:|gT=.'|~. jtnd rund 9.9
kb, TR, mit wen tiger als 6 % Syabresjinfen ausgejtattet, jobaf
aljo bon der Hinshevabjepung Sdulbverichrei ungen un Menn
betvag von vumd 12,3 Mrd. N, betvoffen werden. Diejer Ve
trag erhobt jidy aber mody win vrund 7.8 Wird, W. Aufwertungs-
anleiben (einjchl, UblMjungsanleiben), die bom 1. Januar 1932
an metjt mit mehr du berjimjen geejen mwaven, buvd
nie Motverotdbnung nun aber audy nur mit 6 % verainit werben
nritjjen.

e biefe Sduldverfdreibungen Iaft fidy folgende Sdpil
jung bed jahrhidien Jinsaufwanbesd wagen:

-

sheacetirdher ok aud
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anberntetld die Wotverordnung gerade in
Turdfithrungsbeitin.

T
nis 6 %

Woubertierbare Sduld
perjchrethungen indgejamd <) 050 20
parunter:
Prandbriefe 15 150 23
wommunalobligationen 135 104 20
3u diejen BVetridgen find nod) die Jin |l*.nu iie aug Hn
potheten au rvechnen, bie midit dburdy Lian “um'-‘ finamaiert find
Um weldye SMabitalbetrage ed fidy bierber handeln tanm, it aus
folgenden Hablen gu evjehen (Stand Gube 1030):
Widit durdy Pfandbriefe gededie njtalis
hipothelen 108 Medb, M
Privatbhpothelen 6.5 Wird, Wi,
Daudzinsiteuerhppothelen 1 8 Wrd. M.
21,9 Dird. L.

Fujammeen

) Jinsbetvag, wenn bie Veftimmungen der Notverordnungen
il anaemwandt wiErhern.




