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min au nennen.  ®erade darum ijt infolgedefjen ingwijden in
sen Berhanblungen vor allem mit England ber Streit entbranml.
Bon allecqrbfter Widptigleit ift Dann aber Wwieder ber Hinweid
auf die deutiche Metdpsbahn. E3 ijt belannt, day Srantreid) in
ihr das befte Pfandobjeft fieht und mil Dilje ber Meidysbabn
pbligationen wenigftens einen ‘Leil unjrer Tribute mobilijreren
michte. Dazu gehiren die Himvere, bak 3 fich nidht allein wm
cine Entlajtung Dentjchlands Hanbdeln diirfe. €S ift fa Delannt,
daf bad entjdeibende Entgegen fommenoon Amecila
eripartel twirh, bem aber eben die Nberlajjung Dot
Reihsbahnobligationen Erjol bieten und den gagen
Hanbel jdymadhaft maden joll.
(Gtang ungweifelbaft war e bie Wb Franfreich3, auf
efer Girundlage jur Lojung au fommen, Sdon heute aber hat

Dieje
bie Rednung mebhr alg ein Lod). Wmerila lehnl nie Munahme
b'tl

¢ Heidysbaimobligationen ab, Der MWongref hat iberhaupt o1
Schuldenjtreichung verboten. &3 fanu jid) Bejtenfalls nur nod)
um cin Moratorium fiir England unb Frantreid) bandeln, ote
e3 it ihren Schulbenablommen mit Anexila vorgejehen ift. Da-
ai fommt die Forberung Englands, baf eine Regelung entveder
fite nur gang furge Jeit als edjted Snterim und Provijorium
ober aber fiir eimen Heitraum in Frage fomme, ber wenigjtens
etntgermafen wieder ein Yirbetten auf lingere Sidt gejtatte, i
es bie TRelt aur Wiebecherftellung des Vertrauens braudye. Wit
dem (ebanten, fidy eine nodmalige Mevijion nad) dem evmwar-
tetenn TBicberaufioung dber Weltwirtjhaft vorzubehalten, jdeint
man {id) in England an jid) abgefunben und jogar befrenndel
su haben. Die Unjichten jind allerdings mcht gang etntbertlic).
Suf jeben Fall will man ober Rube fiic einige Jeit, Wian jbridht
pont jitnf Jafren. Sann man jid) dagu in Laujanme nidt ent-
ichlicken, fo foll man bort auf jede Regelung vergicdhlen und fich
sunddhft nue bis jum Herbjt etoa vertagen. Steynesd hat infolge
deffent in feinem BVortvag bor der Pamburger Hanbelslanumer
Deutjchland ben Hat gegeben, jid) auf eine foldye Tartegeit einju
ridgten, fidy jebody auf feinen Fall nod) einmal auf ein faules
Wompromif eingulajjen. NAnbdere englifhe Stellen fdeinen Frant
reid) ein Eingehen auf die finj Fererjahre dhymadbaft madyen ju
wollen mit dem Borjdlag, Deutjdland jolle jid) damad) unter
Nufhebung des Yougplaned in einem Sonderablommen mil
Srantreid) verpjlidgten, diefem durc) 16 JFahre Ubjdhlagszablun
gen von jabelidy 820 Millionen bis anfteigend ju H0O Willionen
su ttachen.  Wian fpridt aud) von Sadylieferungsovectragen und
Wirtidhajtsibereinfommen. Daf der uripriinglide frangdfijde
PBlan nidyt durdhzujesen Jein birfte, jdheint man in Leilen ayranl
reichd felbjt {hon eingujeben. Die Drudmittel ber Angriffe auj
bie ¥abrung verfangen nidt mehr. n Sanltionen ijt ebenjo-
wenig ju benfen wie an bie Anrufung bed Daager Sdyiebsge
ridhts.  Franfreidy ift jdon zu ijoliert. ber ed wird Fmeifels
obne mit grofter Jabigleit um jeden Heinften Vorteil ringen.
Wian barf ja nicht vergeffen, daf e um mebhr gebt ald um
Tribute und Schulben. Wenn heute wivtlid) alle bieje Forde
rungen geftridhen wiicben, jo time bie Weltwirtidaft bod) nod)
nicht wieber in Sdywvung, 3 jei denn, die Boldjrage wivde ge
[6ft. Amerifa hat fid) gwar Frantceid) gegeniiber verpfliditet, am
(Mplbftanbard feltaubalten. Hud) bafiir aber it Loraudjebung,
bafi LYaval bie Verjtindiqung in Curopa erveicht. Hier ijt jeit
Fuglandsd Preisgabe bes Golbjtonbards Franlreid) nut jenem
praftifd) im Bolltrieg. Tad fonn Frantreid) auf die Dauer nidt
ertvagen. Berliert aber etiva Frantreid) an feinem Tollargut:
haben nod) einmal jo viel, wie e8 an feinem Pjunbguthaben be-
reitd perloren Dat, fo ftebt e am Hande ded Fujammenbrud)s.
Dhne den angelidchjijdhen DMarft lann ed nidyt leben. HFumal
wenn bod fiinfidhrige Moratorium fir die politijden Sdjulden
fommt, wiiche Franfreid) die Wirlungen des englijdhen Joll-
friegd verniditend au fjpiiren belommen, um jo mehr, wenn &5
nidyt mit und gu einer Wirtichaftsveritandigung gelangt, bie
ihm einigen Ridhalt verjdafit. England aber wird jum Hold
ftanbard nidht auciidfehren und den Proteltionidmus midi ab-
bremjen, ehe Franfreidh nidt Sidecheiten leiftet, baf es feine
bisherige Goldpolitit endgiiltig aujgebe und feine Golb-
porvite wieber der Weltwivtjdaft zur BVerfligung ftelle.
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T8ie das gejchehen ténnte, dariiber geben die Vietnungen nod
jehr weit auseimanber. Tranfreich berbinbet bautit politrjde
Nbjichten, die den Ungeljacdien fo wentg mwie anmbern Mhadiien
belagen. Dariiber wird auf dee Abritftungsfonjerens mit ju enl
ichetben fein.  Sugleid) aber muf man fid) aud) etnmal (epanten
paviiber mathen, wie die BVefreiung ber frangofijden Woldbhorte
victen ditrfte. Die Einjorgung ded Gioldbes hat den Lreidjtury,
hie Deflation, wie man aud) glanbt jegen ju jollen, ur solge
gehubt. Y8ird Die TWieberauferftebung des Bolded die Preve i
ber Welt fteigen [ojjen? Die nidjten Lonate mit ben grogen
Yuzeinanderfeungen in der ausmwirtigen Politit bringen bdie
Entidpeidbung vermutlidy aud) davitber,

Aur binnenwirtidajtlichen Lage ijt im Augenblid errig 3
jogen. Der umfafjenbe tiefe Eingeiff, den bie TMotverordnung
pom 5, Degember 1931 gebradyt Hat, ijt in jemnen Wirlungen vor
liufig nody nidt eraft feitjtellbar. Mur fo bviel Ddiicjte
body wobl jdou fejtjtehen, baf Dbie T@irfungen oden B
martungen nidit  reftlos entjpreden werben. Jm Yaufe
ber Heit with fidh ungweifelhaft im guten wie hn bijen
eine  midgt unbetvaditlide Crniidpterung evgeben. Teber
ver Yofmabbau nod bie Lreidaufloderung bedeuten fite fich allein
eine Berbefjerung bes Erivages wnjrer Wirtjdajt. Tarauf nber
fommt ¢ an, bog Hier eine Befferung ermibglidt wmd jichtbar
iwich. Nudy eine Erleidhterung der dffentliden Daushalte wird
nur durch eine Grweiterung des Umfanged der Tdirtjdyajt wid
cine Erhihung ihres Ertvags exmbglicht werden. Yod) ennnal
jei in Erinnerung gerufen, baf die Notoerordnung vom 8. De
jember jur Frage ber Arbeitsbeidyafiung ber H¥ WMillionen Er
werbslofen nidits ju jagen hatte. Tné aber bleibt eben body das
Hentralproblem, dieje H2 Wiillionen Sowjumenten ioteder pro
buftiv ju maden. So lange die auswdrtige Politil von 1hren
Spannungen nidt bejreit 1t verjdhacft jich ber Drud audy auf
die Binnenwirtihaft nur immer nod) mehr. Die WNote der D
pijengivangdwirtjdaft iberall maden das nur ju beutlidy. Yady
Unge der Dinge wird aber aud) die Lojung jener Spannung bie
Wirtihajt vermutlid) nidt ofne weitered injtandiegen, alle Ax-
heitafriiite wieber tejtlod aufaujougen. Jum minbejten jollte
bafiit Sorge getragen werben, baf bas gerabe, wenn es gelingt,
in einer {Form gejdieht, daf nidt jdon die nidyfte Sonjunitu
ienfe wieber dbas Elend der 3 cheitélojigleit meu oufjteigen lap!
{iber ben Machttampfen, bie vorlaufiy dad innenpolitijde e
terejfje vollig in Amprud) nehmen, follten bieje wirtichaftlichen
Prpbleme nicht gani vergejjen werden. Ta davon die Gejtaltung
ner Giefellidhalt und bed weiteren namentlid audy bie bes fultu
cellen Qebend entjcheidend abhingt, verdienen biefe Jujammien
hinge wid Probleme nid)t guleht gevade die ufmertjambeit des
Budyhandels,

Ter beutide Budyhandel hat die Tirhung ber MNotverord
nung beim Weihnadtdgejdaft gunddit emmal devgejtall bel
ipfirt, bafy mit ihrer BVelanntgabe burdyveg pime Dedngftigende
Stodung eintrat, !
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Sdion vorher war ber Grejdhijtégang nidy
hervorragend gevefen. MNun fdien alled vorerjt vollig gelabui
Das Blatt hat fich bann ja jum Glid nod) gewendet. Dag (e
famturteil ftber dad Teibnaditsge|dajt i)t aber nut beahald midy
nodh unbefriebigender, weil man jdon von pornherein nur mit den
allecbejdieibenften Erwartungen an es heraugegangen war. Be:
herrfdit war im ibrigen Das gange Teihnadtsgeiddit, wie bor
nudjujehen war, von ben billigen Ausgaben. Die Folge ift, dbajy
iberall ber Durdyichnittdvert des Eingelfaujs iweiter gefunlen
ift, nadpdem jdhon in ben leflen Nabhren eine jinfende Fenbeny
pemertbar war. u Stleinftabdten bewegt fid) der Eingeltauf wm
bie Preidgrenge von 1—2 W Jm allgemeinen Duvcdjdmitl
hitrfte bie obere ®renze bei b.— Wi liegen. ALS weitere Folge
biefer Berfhiebung ergibt jid) jo gut wre itberall etn Buriidble
ben ber llmjdge gegenitber bem Borjahr, das jelbjt jdhon ein
mecllidy jdledhteres Ergebnid als 1929 wieber gegeitigt Dhatte.
Ter Umiatridgang ift naturgemdh nidyt {iberall qleid). e
ionbere Mithrigteit und Gefdidiidyteit bhaben aud) jelbjt 1
diefem fdlechten Jabr nod) mandjeriei Erjolge au ergielen ver
modit. Jn pielen Fillen gebt jebod) ber Nusiall bid iber ol
gegewiiber 1930 Hinaus. Tabei {pridgt mit, baf pielfad) aud)




