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103, Sabhrgang

Die Crmittlung des Gejchdftsiverts

Bon Hangd
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e Yuitajjung, baf bie Bilang eines Kaufmanns jein Rers
mogen darjtelle und daber bas Rapitalfonto den TRert ber Unters
nehmung ausweije, ift ebemjo verbreitet wie irrig. Wllerbings
ieht bas Handeldgefebuch in jeinem § 40 vor, bafy bei ber Auf:
jtellung bed Jmbentars unb ber Bilang jamtlidhe BVermbgens:
gegenjtinbe und Scduldben nady dem Wert amzujesen jind, bder
ibnen in bem Seitpunfte beigulegen ijt, fite welchen die Mufitellung
itattfinbet. MNit diejer Beftimmung wollte der Gejehgeber vor
nehmiich im gnterefje der Glaubiger weitgehenbe ‘“l[u]rﬂm‘ 1chei
erjtreben; fRe l“||"|""|1'|' ng mt-"l Danbelsiibung fjtehen jeboch auf
pem Standpunit, baky der § 40 nur {iberbewertungen von Altiven
uno lnterbewertingen uuu Bafjiven, b, b, eine ju giinjtige Tar:
ftellung berbietet, dbak er jebod) Unterbemwertungen pon MAttiven
und Uberbewertungen bon Pafjiven, b, b, eine ju ungiinitige
'3‘.:rim:::||~.,_1 gejinttet, jomweit nicht berechtigte Jnterefjen Dritter
hierburch verlest werben. Die Handelditbung pflegt bie weit
engeren Bewertungsqrundfabe des Mltienredits (HEBV, § 261)
anmguienoen und vor allem nur bercitd permirflidhte Gemwinne
i Erideinung treten au Iajfer. Wan fann baber eine Bilany
beftenjalls nur als elne nad) gemwinntednijden, nidt
aberaldcinenad bermobgensreditlidhen Brunbs
jden ecjtellte Wermibgensbarftellung beseidhnen.
Wit diefer gejunden Handeldiibung des Nusieifens nur bereits
vermwictiichter Geminne hangt angsldufig der Grundiok il
jammen, Bermbgensgegenjtande nur injoweit ju bewerten, ald
Nufwendungen fite jie erfolgt jind. €2 fann jomit fir einen jo-
gemanmnten Bejdhiaftswert ober Fajjonwert, Firmenwert, Funben-
wert, Goodmill und anbere ibeelle Werte ober Jmmaterialpfiter
nidt einfad) ber tatjadhliche ert in dic Bilana eingefeist werben,
jonbernt et Wert tmmer nur injoweit, alg hierfiir Mufwendungen
erfolgten, porausgefeht baf bicjer MWert nodh ben Aufwendbungen
entjpricht, Auf dbie befonberen Verhiltnijje unbd Bewertungsunters
ichiebe gwifchen den ibeellen erten, die {ich in einem gegen jeben
Lritten dburdhjujesenden Redtdanjprudy (3. B. Patent:, Urheber:,
Berlags: und Lizenaredhte ufw.) qusbeiiden, unbd ferner bem rein
wirtjchajtlichen Sittern (3. B, Gefdidfts= und Firmenwert, Ver:
lagswerte im egenjok ju Berlagsrediten, Fabrifationdgeheims
ﬂiil'.' ujin.) fann hier L|.|.'|I||1"l ]|L|r L.lff gangen iperden e m |]‘
bie iFragen ber origindren und beripativen Werte, Jch verweife
bier nur auj bie widtige, wenn aud) nidht gang L_].||!1[.|.E'|_ Ents
[dheibung bes Meichdqeridyts bom 27. Sjuni 1914 [ 370/14 ) —:
auf bie flenerrechtlidhe Seite mufy hier Veraicht geleiftet roerben,
Der Gejcdhaftamert it 111:.-11. pu permwedfeln mit bem TWert
eines Mefdifts im gangen ober mit ber Summe ber Aftiven
poer mit dem Unteridhiebe amijden Ativen und Pajfiverr. Der
Gejd)dftawert ift vielmehr ein gang befonderer Teil ded Befamt:
wertsd, () modyte auf eine wijjenjdaftlide Definition hier per-
gichten, fein Tejent [ieber burdy einen Ber rgleidh veranjdyaulichen.
Fine beftimmte Redenmajdyine befieht, fagen wir einmal,
aud 1789 Teilen und Teildjen, bie auf Nusitellungen gern jur
Sthau geftellt werben; wer bieje 1789 Teile und Teilden bejist,
bejigt nody lange feine Redenmajdyine. Tenn aut biefem Fom-
treten Zeilen und Teilden muf nodh ein abftcalter Teil
nambichy die Montage hingulreten, bamit eine gebraudisiertiar,
perwendungsfihige und damit wertvolle Majdjine vorhanden ift,
Lie englijhen Necountantds Didiee und Tillnard peraletdhen in

') Veipgiger Jeit{drife Bd. D 1915, Sp. 234,

S toll, Biiderrevifor BNEDT,,

IMiindyen

ithrem TWerfe =Goodwill and ilts Treatment in Accounts ) einen
umlaufenben Betrieb ecinerfeitd und andbererjeits bie Summe
jeiner einjelnen Lermadgensteile treffend mit einem  gefunben,
friaftigen, acbeitenben Pferd und mit einem toten Gaul Ebhenfo
wie bie Teile einer Majdhine ibren GebraudiZwert erit durdy bie
Wontage erbalten, ebenjo mwie bet einem Pferd dad Leben die
Sauptiodhe it und nidht etma Haut und Snoden, Fleijdy unb
=ehnen, fo find bei eimer lntermebmung das Wejentliche nicht
ote einmgelnen moateciellen Tecte, fondbern ber Wmijtand, bdak bdieje
matertellen Werte dDurdy cinen immateriellen
Lert gueinem wictjdaftlich wicrlendben Bangen
pereinigt find. An wijienjdaitlichen Definitionen feblt ca
niht, eine jebr gute Jujammenitellung bringt € MArer in jeiner
cdirift »Der Verfauféwert induftrieller Unternehmungens *), im
Mrunde genommen l[anfen bie gebradhtenr 3ehn LDefinitionen fo
gtemlid) auj bas gleiche hinaus.

dn diejer Stelle intereffiert ausjdhlicklidy bie Frage der Cr
mittlung ober BVeredinung bes Gejchaftswerts, Firmemwerts,
aafjommwertd upw., b b, die Frage, welder Betrag neben bem
Tert Dber eingelnen, materiellen Bermbgensqegenftanbe eines
Unternehmens auperdem fiir ben immateriellen ®ejdhifts-
wert angelest wecben fann, Hier muf eine bejonbere Ermittluna
erfolgen, dba aus ben eingangs bargelegten Giriinden bdicfer MWert
meift fiberhaupt nidit, minbeftend jebod nidht in jeiner tatjadh
lien Sobe tn ben iblichen Bilamien eridheinen fann und darf.
Dieje Wertermittlung ift bejonders widitiq bei bem Berlauf obder
Wauf eines lUnternehmens, weswegen idy jpatechin ofterd pon
einem :Urrfnu et ober Stiufer fpredye. =ehr widtig ift biefe Gr
mittlung bie Aufnabme obder bas WUusjdeiden i |'-:~ pber

inanbderfesungen zwijden Exben,

filt
mehrerer :"L-t." aber, fiir bie Muse
oft fitr bie BVewertung von GmbH.-Anteilen, fiir Fujionsfragen

und dergleichen. Namentlich bei Vevldufen wird gern auf bie Be:
peutung von Yngebot und Nadfrage hingemiejen, die wie iiberall
ben Pretd beftimmten. Gewil darf die Bebeutung von Angebol
und Jiad)frage audh) Bier nidit verfannt mwerden: beibe bejiken
edodh it Grunbe genommen feinen wertbeftimmenden Eharalter,
jonbern fonnen den Wert mur becinflufjen. Man vergeife babei
nidyt, daf bie {ibernahme eines Unternehmend bdody nidit bem
Aushondeln einer alten Wub auf dbem BViehmarlt aleidien fann
und bdarf, [elbft auf dem Bichmarit wicd nidht nur gefeiljdt,
jombern erft einmal geredimet und fiberleqt.

Die Bewertungsfrage hingt eng jujammen mit ber jdheinbar
etivas natben Frage, warum benn iberhaupt femand ein Unter-
nehmen Dbetreibt. Der wejentliche Grumd ift eben dag Geldopers
biemen, was beileibe nidyt bedbeuten foll, daky das ®elboerbienen
bas emmgige Woment fet, bem fidhy alles anbere unterorbnen miiife.
Bon einem jfrupellojen smonev-makings famn und parf feime Hebe
jfetn am allerwenigiten im Budihandel, wenn er feine fulturelle
sendung erfiillen will. o ftoly der bdeutjdie Budihandel, mit
wenigen Mus aften, auf die Wabrung feiner Hhoben Jdeale in
jchlimmer Feit jein fann, jo [dft [id) aud) bei ihm bod Streben,
ber Wunjdy und Wille sum Ertrvag, umd gmwar ju einem Ertrag in
angemejjenen und bereditigten Grengen, aud jeiner |[dhlieglich
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) 2. W, Didiee und F. Tillvard: Goodwill and s Treatment in
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