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Die von Franfreich ausgelsfte MWbwertungsmwelle ber Ieften
TWochen, bie den bisherigen jogenannten Golbblod fajt fiber Nod
hat verfdiminben lafjen, bat eine Entwidhmg ju einem gemwijjen Ab-
[dhlufy gebradht, beren Fortgang an biejer Stelle jeit Monaten verfolgt
und loufend beleuchtet worben ift. Seit bem ergebnislojen ufjliegen
ber lefsten TWeltroivtjdafistonferens im Sommer 1933 mufte fich bie
Ehronil ber Wirtjichaftélage immer wicker mit Wahrungsjragen be=
idydftigen, nidit nur oeil bas Thema in der internationalen Erorte-
rung nie jur Rube tam, fonbern weil man jid) ja audy in dbem pollig
auf fidy [elbjt geftellten Deutjchland pgerabe um ber eigenen [nab-
hangigleit willen baran nidt besinterefjieren burfte. E& ift lehrreid
genug, fidh an Hand biejer fritheren Beridyte das allmablide Werben
und bie [angjome BVorbereitung ber lekten jloangs [nuhr; erfolgten
Entfcheibung nod) einmal in Erutnr‘runq gu rufen. Sie verliert bamit
allea {iberrajchenbe. Selbjt Einzelheiten ber jest ergriffenem Maj-
nafmen find ja fdon vpor Jahr und Tag uf'm erirtert morben. TWid)-
riger nody ift aber, dafj man o bie jegige TWenbung ermeut in dem
grigeren Rahmen ju jehen veranlaft mich, in ben fie gebbrt, unbd
bafg man fie bamit in ihrem tieferen Sinne erfafjen mwird.

Bu Enbe gebacht entpuppt Jidy bas im Wugenblid alg Wakhrunps-
angleichung gur Erorterung jtehende YProblem als nidits anoeres als
bie Frrage, wer jdlieflidy bod) mod) ben Wahnjinnm begablen joll, ber
in ben Parifer VBorortvertrdgen am Enbe des Hrieqes mit den Waffen
in bie TWelt gefest worben ift, um ben Srieq auf wirtjthajtlich-jozialem
(debiet au veremigen. Umjonft hat Deutjhland anjongs an die BVer-
nunft appelliect. Umjonjt bat Jobn M. fepnes 1919 und 1921 ge-
warnt. »Le boche payera touts blieb bie Lojung. Jn notmwendiger
ftonjequeny belannten fidy bie »Siegers auch) unter fidhy juc Erfitl-
lungspolitit. Die Genun-Konfereny pon 1924 half bie banbmdfigen
Roransjepungen formulierem, um bie ‘Phantajieforderungen twenig=
jtend fiir bas Borjenfpiel am Yeben ju erhalten. Damwesd= und Foung:
plan glaubten mit tedynijchen Wonfjtruftionen weiterhelfen au Ionmen.
WMindbeftens an einigen Stellen in England taujihte man jidy aber
nicht, baly aud)y Scdhulden legten Enbes nur mit Waren getilgt werben
tommen. Hier aber jdiob 11|:f] ein newer Unfug ein, die unjelige Valori-
jationdpolitif, bie vermeinte, bie Warenpreife Hinftlich Hod) balten zu
fonnen. it bem Hobjtoffreidhtum beg Empire und der pom engs
lijchen $apital abhingigen Lanber hofjte jo bie Yondoner Eity dasd
Ghejchaft madien ju Iommen. Die Reparatonspolitit beider Spiel=
arten ift 1931 gufammengebrodien. Die im Yaufe der Jjahre ent-
ftanbenen *fommerzialifiectens Forderungen und Unfpriidye jind aber
nodh feinesmegs wirtlich liquidiert ober abgefcdhrieben, Jn ber Ron-
turamafje fteden Bolbmwerte, um bie ber Hampf mit aller Riidjidyis-
lojigleit fortgeleht mird. Soweit o5 jid) dbabei um dos Giold in natura
hanbelte, brobte bie {iberfteigerte Madhfrage banady und mehr nod)
jeine bamit gujommenhidngenbe Sterilifierung, inbem es thejauriert unbd
aud bem Verlehr gejogen mwurbe, feinen Preis immer hoher ju treis
bent, mas einem TLu‘uﬁwnme Preisvrud fiic alle Waren ent]predien
mufte. Wuch bie flifrenbe Wibrung, in der jidy der urfprimglice
t’s‘su“unnf bilbet und prdjentiert, nahm an bdiefer Entvidlung teil.

Das war aber bad englijhe Phund Sterling. Die englifdhe Wihrung
und bamit bie englifche Wirtjdnlt war aljo bem jddrfiten Drud m
erfter Qinie ausgefest. England drofhte ber Hauptleidtragende und
eiqentliche BVerlierer bed Weltlrieqes und der aus ihm geborenen
Mikwirt{chaft au werben. Jm Seplember 1931 entzog o8 jid) bem,
mbem ¢3 ablehnte, weiterhin ®old ju einem im voraus feftitehenden
Preid gu foufen und gu perfaufen, eine Jbentitdat zwijden Golbpreid
und Wahrungdeinbeit aljo aufreditzuerhalten und mit Disfont= unbd
irt] r‘lmﬁrpnl tit au verteidigen, und jmwar tm internationalen LBers
fefr. 3m Binnenverfehr waren bdie entjdeidenben Schritte jdhon 1925
erfolat, ohne bak e2 bemerft worben war. Dasd mwar bie Preisgabe bed
®olbftanbdarbs, Dasd Papierpfund hat jeitbem einen jdywanlenden Wursd
gegeniiber bem @old wie gegeniiber anderen Wahrungen. Ridwirfun-
gen ber Wolbwertdnberungen jonit in der Welt auf bad Preisgefiige
ber eigenen Wirtjdaft mit ihren gefabrlicdien joginlen und bubgetaren
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syolgen broudite man, jo glaubte Yonbon, nicht mehr au fivdhten; fie
liehen jid) burd) ein entjpredhendes *Wuspendelns bes Papierpfunbe
furfes ausqgleidhen. Um gleidyiwobl bie borous folaenben Unbequems
lichteiten auf ein Mindbejtmafp gu bejdyrinten, wurde ber Sterlingblod
ms Yeben gerufen und die Ditaton=Politil eingeleitet. Die {iber-
wiegende Mehrheit ber Hondelsumjabe jollte jidh jo mnerbalb bes
eigenen nady jejtbletbenden Embeitsturjen recmenden TWahrunpss
gebieted abjpielen. PWer follte danad) aber die Verteibigung eines
Moldftandards itbernehmen mit allen HMelajtungen, denen jidy England
¢ben entjogen hatte? Die Vereinigten Stoaten vonm Mordbamerifa
lefmten 1933 briisf ab. &3 blieb ber &olbblod mit Frantreich als
Wern. &Er ift jet sujammengebrochen. Die Madfolger Englands haben
aber nidht basjelbe getan wie bas, was biejes ihnen porgemadht hatte.
Englond bat fich wirllich vom ®olb geldft, d. h. von jeder fejten
Bezuajesung gwijden jeiner Wabrungseinbeit Papierpfund und einer
beftimmten Sewiditémenge ®old von entjprechenbem Feingehalt. Alle
anderent aber baben bevalviert, abgemwertet, b. b. bie bisher ihrer
jemeiligen TWdahrungseinkeit jugrunbde [iegenbe Giewiditsmenge Fein-
gold Berabgejebt. Stilljdyveigend liegt bavin bie Anerfennung, daf
Wahrungsitabilifierung obne Moldbjtandard nidit dentbar ijt. Unous-
gejprochen liegt davin aber audy dbie YWbjidyt, England eined Tages

boch mwicher dbie Verteibioung ded BGlolbjtanbards mit allen baguges
horenden Yajten und Moten guzgujdyieben und aujzubiirden. lUm bdes
‘Prejtiges, aber audy jebr gewidytiger moglicher Vorteile willen oico
fidy Gngland bem ouf die Dauer nicht entzichen Ionnen, wohl aud
gar nicht entziehen wollen. “‘rt‘]tmthhdj tit, dafy e5 jubor mit allen
MWahrungen alten Standards aujrdumen mochte. TWie anders joll ed
fich jonft auf ben newen Weltgoldivert eimpemdeln fommen? Sebe
unabbiangige TWahrung empfindbet o8 ald Veengung jeiner FFretheif.
&S mill allein entjcheiden fonmen und nidit notig baben, jid) ju vers
ftanbigen umd o moglid) aud Eigemem dafiir Dpfer ju brimgen.
Parador it freilich, dajy die Devalvationen famtlich ehenfalls nody mit
Torbehalt unb nidt enbdgiiltig exjolgt jind. Nod) weik niemand, welde
Golbgemichtseinbeiten ben eingelnen ‘.Ei*f':hn:ngﬂt e jugrunbe [egen
jollen, Mudh hier mill man {idy seinpendelne. Kamn unter biejen 1Wme
jtimben jich dberm aber fiberhaupt jdhon ber e r1] eitliche Teltgolbroert
bilben, bet bem ftabilifiert twerben fonnte? Man hat offenfichtlich vor-
ldufig nodh YAnaft bor der eigenen Eourage. So hat Dr. Sdadt poll-
fommen red)t: gunddift ift nur bie Unfiderheit und Unitberjichtlichleit
vermehrt. Er hitte basd 1934 bei Pabot in Paris erjhienene, jebr Hluge
Puch *Le Franc devant la Crises pon Lacout und Damougeot-
Pervon jitteren [onmen: »TRahruimgsmanipulationen jind feine ¥ojuns
gen, jonbern usmweichmittel, die bas Nbel mweit mebr verjdharfen ald
milberns«.

Dok Dentidiland fedber Seit bereit ift, bei einer enbgiiltigen Meu:
prdnmung der internationalen dbhrungsverhilintjje mitaumwirfen und
jein Teil bagu beigutragen, hat Dr. Sdadit wie jdion oft [o aud) jebt
ieder unmigberjfondlid) jum Yusorud gebradyt. i ‘nu‘ur Bufage
hat ex bem entjprodien, wag ber Fiihrer wieberholt alg Midtlinie
fejtgelegt Bat. &3 muf aber ében wirllid) die Stabilifierung angepacdt
werben. Daf wir ben Dummen madien, nur wm anberen bein Muss
wetchen bor den edyten Yojungen ju belfen, fommt nidyt in jFroge.
England, bei dbem fdlieRlidh body bie Entjdheidbung legt, riditet in
allem, aljo audy bier jeine gejamte Politil nur nach bem einen ge-
junben Biel aus, dbaR ber LebenZftanbard ded englijchen WVolles ge-
mwahrt bleiben miiffe. Bemuft eine Politil au machen, bie auj 'LtL'-Th'n
jeined BWolted gehen follte, Tommt feinem Gnglanber in ben Sinn.
Tidhtéd onbdered nimmt ﬁ_.'nill:[][nni'l fiie jicdh in Ynjprud). NAud in
jeimer Haltung in der Tahrungsfrage verteidigt Teutidhland mur die
scretheit unh 11‘[1111[‘-ﬂ]["!_1|‘,|ft'h aber pudh bie Ehre und dben TWohljtand
jeines PVolles, im Augenblid mit unbejtreitbaren Dpfern, bie aber
burd) die Hoffnung auf den Erfolg und durdy ben magliden Gewinn
unter allen Wmitdnden tragbar und unvermeibbar find. €3 baxf nid!
bahin fommen, baf nad) allem bisher Erreidyten mwomdglid) bod) nod
bad beutjdhe Bolf jum Lobnjtlaven der Wriegsgeminnler gemadyt mwer-




