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Das Diskontieren von Buchiorderungen.

1L
/~  Die Deutsche Bank hat mit der Diskontierung der Warenforde-
rungen, die wir in dem vorigen Artikel von ihrer Lichtseite zeigten,
bereits nach dem Muster anderer Lander, z. B. von Osterreich-Ungarn,

Frankreich, England, den Vereinigten Staaten usw., begonnen. Es |
148t sich jedoch noch nicht iibersehen, welchen Erfolg die Institution
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haben und ob der Nachteil eintreten wird, der von verschiedenen
Seiten geltend gemacht wird. KEs ist unsere Pilicht, jetzt auch die

gegnerischen Stimmen zu héren. Man erkennt im Lager der Gegner |

ohne weiteres die Lichtseite an, die, wie wir sahen, in der Fliissig-
machung von Mitteln zu jeder Zeit liegt. Durch diese Fliissig-
machung werden Betriebe flott erhalten, ja, gewerbliche Existenzen
unter Umstéinden erhalten, und der Wirtschaftspolitiker kann im
Hinblick darauf wohl sagen, dall die Diskontierung von Buch-
forderungen eine produktive Einrichtung sei. Nun sagen die
Gegner, dall damit vor allem der Beiseiteschaifung des Vermogens
Vorschub geleistet werde. Ein Handelsgirtner, der vor dem Ruin
stehe, werde sich seine Auflenstidnde noch schnell diskontieren lassen,
und wenn dann der Zusammenbruch kime, hatten die Glaubiger das
Nachsehen. Man weist darauf hin, dafl bei den leider nur zu haufigen
Akkord- und Konkursverfahren im Geschéftsleben doch den Schwer-
punkt der Masse in vielen Branchen nur die AuBenstinde bildeten.
Dureh ihre Einziehung sei es in solchen Fallen erst moglich, eine
einigermallen anstandige Quote zu bieten oder zu erzielen. Was
solle- nun werden, wenn die Aullenstiande schon diskontiert seien?
Woran soll sich dann der Glaubiger noch halten und welchen Ge-
fahren miisse, er dann entgegenblicken? Hier liege der Kardinal-
punkt der ganzen Frage. Dagegen ist aber einzuwenden, dafl man
bei Einfithrung derartiger wirtschaftlicher Einrichtungen nicht gleich
aut die moglicherweise eintretenden unlauteren Handlungen im
(Geschattsverkehr Riicksicht nehmen mufl. Haben wir denn nicht
bei dem Wechselverkehr, wohl der groBten Errungenschaft in der
Handelsentwicklung der Kulturvolker, ebenfalls mit solchen un-
lauteren Experimenten zu rechnen gehabt? Wird nicht schon im
Mittelalter, ja bald nach der Geburt des Wechselverkehrs, iiber die
Schattenseite, die er zeigt, geklagt? Und wollte wirklich deshalb
jemand. gegen den Wechselverkehr selbst heute noch eine Lippe
riskieren? Er wiirde sich damit licherlich machen.
wird durch die Diskontierung der Buchforderungen doch kein anderer
Zustand geschaffen als bisher.

Ein Géartner, der heute darauf ausgeht, im letzten Augenblick
vor dem Zusammenbruch noch seine Aufenstinde zu verwerten,
der findet auch Mittel und Wege hierzu, wenn ihm keine Bank seine
Buchforderungen beleiht. Wir brauchen doch wohl nicht erst an
die zahlreichen Institute zu erinnern, welche sich durch Inserate
in den Tagesblittern und auch in der Fachpresse dazu erbieten,
Forderungen aufzukaufen, naturlich ,,zu den kulantesten Bedin-

gungen . Hs befinden sich unter diesen Schuldeneinziehungsbureaus
ganz solide Firmen, freilich auch dunkle Existenzen, die gerade
cern mit solechen Geschaftsleuten operieren, bei denen es Matthai
am Letzten ist. Denn bei ihnen 140t sich dann leichter im Tritben
fischen. Gegen ein soleches Beiseiteschaffen von Vermogensstiicken

- oder ganzen Vermogenskomplexen gibt es gesetzliche Mafregeln.

Die Bestimmungen tiber den strafbaren Eigennutz (§ 288 des Strai-

| gesetzbuchs), sowie iiber Konkursverbrechen und Konkursvergehen

(§ 239, 240 der Konkursordnung) haben Kautelen geschaffen, damit
diese schadigenden, unlauteren Handlungen nicht zu tippig ins Kraut
schieBen, wenn sich auch nicht leugnen 148t, dal3 diese Sicherheits-
mafliregeln noch nicht ausreichend sind, um heute wirkliche Sicherheit
zu schatfen. Die Diskontierung von Buchforderungen wird® aber
eher Nutzen als Schaden insofern stiften, als bei ihr die Beleihung
der Auflenstinde in eine geordnete solide Bahm geleitet wird. Das
Renommee der Banken wiirde ja leiden, wenn sie sich die Maximen
der obenerwihnten Kreditinstitute zum Muster nehmen wollten.

. Sie werden gerade da, wo sie unlautere Motive wittern — und Banken

haben meist eine feine Nase —, die Diskontierung zuriickweisen.
Es wird also eher eine Erschwerung als eine Erleichterung unlauterer
Beiseiteschattung von Vermogensobjekten die Folge sein.

Es wird dann weiter gesagt, und das ist fiir uns, vom wirt-
schaftlichen Standpunkt aus betrachtet, ein viel schwererwiegender
Einwand, dafl dureh dieses Diskontieren einesteils viel mehr Kredit
gegeben und andererseits begehrt werden wirde.

Man furchtet, dal3l der Gartner, dessen AuBenstande zurzeit

| diskontiert werden konnen, leichtsinniger seiner Kundschaft gegen-
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iiber verfahren wird, dall er die Kreditwiirdigkeit seiner Kunden
nicht mehr so priifen diirfte, weil er weil3, daB er bei siumiger Zahlung
ja die Bank hat, die ihm auf die Forderung Geld gibt. Auch davon
kann nach unserem Dafiirhalten gar keine Rede sein. Es miilite
doch *ein sehr kurzsichtiger Geschaftsmann sein, der ohne weiteres
darauthin Kreditgeschéfte macht, dall er ,,vorlaufig die Aullen-

' stande beleihen kann. Er mufBl sich doch immer sagen, daB das

Vor allem aber |

Geld, welches ithm gegeben wird, zurlickzuerstatten ist, und daB er
es aus seinem (Geschaft nehmen mull, wenn sich die’ Forderung als
uneinbringlich erweist. Nein, wir folgern anders: Es liegt auf dem
Geschaftsmann, der seine Aullenstédnde diskontiert, sogar ein schwerer
moralischer Druck, vorsichtig zu sein, ehe er Kredit gibt, und dann
mit allen Mitteln die Beitreibung der Forderungen zu ermoglichen,
weil er sich vor der Bank nicht bloBstellen will und darf, wenn er
weiterhin Kredit genieflen will. Es gefillt niemandem im Geschifts-
verkehr, wenn er seine Kundschaft als eine faule vor anderen ge-
brandmarkt sieht. Die Banken aber wiirden sehr bald herausfiihlen.
mit wem sie es zu tun haben. Sie wiirden zunéchst den Pidagogen
spielen und den Geschaftsmann zu anderer Geschaftspraxis zu er-
ziehen suchen oder die Verbindung mit ithy abbrechen. Wir sehen
also auch nach dieser Richtung hin keine Gefahr. Zugeben miissen
wir ohne weiteres, dafi der Kredit, welchen die Banken heute schon
dem Geschiftsmann gewihren, durch die nebenher laufende Diskon-
tierung von Buchforderungen erhoht werden muB. Es ist viel iiber
den Einflufl der neuen Krediteinrichtung auf den ,,Blankokredit
gesprochen worden. Wir glauben auch nicht, daB dieser Kredit
infolge der Diskontierung der Buchtforderungen nun gewaltig sinken
wird, wenigstens nicht so bedeutend, als man cgeglaubt hat. Eiuig@;_-‘
malien wird er aber doch herabgehen, denn ein rationell arbeitender
Geschéaftsmann wird nicht mehr Kredit aufnehmen, als er zur ge-

| sunden Fiihrung seines Geschiftes eben notig hat. Es wiirden aber
| auch in diesem Falle die Banken erzieherisch wirken kénnen. indem
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