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Der Kurs der dentiden StantSanlcifen

Bilbet Hﬂ-ﬁ' mwie boy einen ﬁtn:ltﬁdllb ber E-I}'I:-QE fir Uﬂ[ﬂ"!
Hinanppolitifer unb 18Rt bie Docidifae und Erirterungen iiber
bie geeigneten Mhittel pur Hebung bed onbasernben verhilinid-
mikigen Tiefflonbed bicfer grundiideren Baplere nidt aur
Rube fommen.

S Bergleidh mit iheer tobellofen ®ite unb Hrem farken
inneren Werte fleben unfere StoalBonleiben im Turle nidid
wemiger ald befriebigent. Ter 315 progentige Topub Gal ooy
feinem miebrigiten Stand powm Nabre bed profien Fxadé 1901, wo
ein Etury bid auf 954 erfolgte, DI jept gum Gld widt
wieher erveidht. Gleichimobl ot e3 Dedenllih und drperlidy
geniag, foenn fedte Bie 815 progemtige Meidifanleilhe onb
bie 3L progentigen Treuben nur eiven Turd von G344
oofeten gegen 104 pom Tfohre 1808, Bie 3% progemtige
fadiifden Stoaldrente, von Ber bicEnige - bon 18w
1933, bie pmweite nod im Umlauefe befinbliche vem 1867 im
Thabre 16 gefilgt fein mwich, notiert covad §oher mit P9%,
el fie aublodbor it wnd bebhald bie Chancen einer Pid-
wablung in Dibe bed Wominalbelvaged Dicded. Tae 3 progentigen
Siaatbpapiere leiven enifprediend wod mehr ot fie jink vm Weidye,
in Preuhen wnd in Sadifen ber Weihe nady von D735, WY
wnb 9635 imn JYafre 1508 auf 8645, 5670 und 854y i loufemben
Sabre gefunlen,

Wenn man bie gonge Saddage vidtig withigen und nidt
bardh eime faljde Worausiepumg su umpntreifenben Sdilitfen
in Petreff ber [itHomTeit qemiffer qur Debumg bed Turd-
fhonbed unferer Slaoidpapiste empfolienen Dioknabuen ges
langen woill, o mug per allem ber levfenbe Sefidtépuntt fefts
gebalten mwethen, bab ben auBidlagpebenben Faftor  [dlicklidy
body immer bie belm anlogefudenben Publifum einpgebitgerte
Trabition Bilbet. Diefe Trabition gebt in Englond unb
nody weit mebe in Fronfeeld babin, bak Ble mittleren uand
Heinen Sapitaliftens unb Spaverlreife bie cinbeimifde Sioatis
rembe megen (hrer Sidecheit ungeadidet Hred nicbrigen Hing-
fufed [ebhoft Bevorsugen, wihrend [idy bei und We entgegen-
gtfepte Melpung oudgebilbet bat, hober versindlide inbuficielle
Papiere unb Jelbft Frembe StaalBaileibenr, bie bad Bebixfnia
nady Hoherem Hindgetwvinn Dbefriebigen, felbft Bei gevingerer
Biderheit Tieber gu nebmen ald bie vélig fidieven, aber niebris
ger pergindliden bewliden Slooidpapiers. SEiner Deratligen
Trabition [dft fid nur [diser unb loppiom beilommen, um
fo fdmerer, menn Ber preuhilde Stoat felbll in bider Hin-
figt Eeim guied Deilpiel qibt, inbem er groke inbuftrielle
Beiriebe, e ble Devconia umb bie Dibernio, entiveber pang
anfouft- ober Unteilnedmer with umb fiir beven ¥Wltien einen
entipredenben Betrag on Werlpopberen abftdit. Dok bel ben
genannten TranBaltonen bébere Dewegarinbe, ble in eliner wics
fomsen Mooflidben @Enflufnabme anf bdle Dreldbifbung olplkeln,
befitmmenb getoelen fink, FA0E ber ERaffe bed Publlfomd gegenfiber
ntdt tnd Perotdt, roell blefe mue ble Tatfacie fieht und bamady
netelll, Sol Bler Banbel gefdnfFen merben, fo wih nneclSEld
feln, Baf ble beutfden Finangoevwaltungen fidy eubbdibefen, ju
bem fprogentigen Topud gurhdyulelren, bamif bem Publifun fir
feime Mefgung ju bodvenindliden MWerten eln  enlipredienber
PMnrely qgeboten with.  Bel WAnleiben von Siabigemeinben 17t
bieg veridbichentlich mit gany geeingem Vglo Develtd gur ot
geeothen. W O1B06  Ble Sosveclienngloperallon on unferen
Stantdpapleren bolljopen  mwuthe,
eloem  firmUiden &tuem auf Inbufivdepaplere, wund feitbem Bat
ber notleibenbe Buftand ber Stoat@renten nidt oufgebict. Won
ber Madlefr jum 4progentfgen Typud alanben
finangpolitiihe Wotorititen elne NAEABIDung bed Wnlngeprogeffed
in ber Widtung einer fificferen Nhgabe bon Jnbufiriealtien unb
bementfpredénben Wufnnbime bon Shaabipapieren edovarlen ju
bilefen.

Ein rweltecer Grumb, ber ben Fuciftond ber beutfden Shantds
prplere ungBefrby beeinfloft, ft fn ber Meberbinfang bed Glelh-
marfted mit Mnbelben fotoobl finatlidhen wie Tommrunalen Edaratters
iu erbliden. Ta ble Stobtanltiben chenfalld mitnbelfifer finb

b ikberbles melft einen Gilberen Ainsgenu gewibeen, fo vangies | B

ren be Stoatdanleiben Beutyutoge jum Tefl bereitd Ginter ben
Rommumalanfelben.  Hier beift 8 ollo mbglidgite Suridhaliung
in ber femeren Juonfprudmofme bed Tnbelbelrebitd Beobadgien.
Daf Torm aber wmr bardh eime plelbeoufte Spoacfamlettss
politil eombalicht wechen, ble fogufagen jeben Eeoiden breimal
umbrelt, ebe fie fick bogu enifdlieht, 1fn ondjegeben, Taf o8
tatfdidy moglidy ift, mik elmem folden fonfequent burdigefifeen
Becfaboen nodboltipe Edfolpe gu eqglelen, bGewelft bad BVeifplel
ber fAGTifhen Finanjvermwaltung, be unter threm
beygeltigen Delter T, Miper bod Funfiftid fedlg geboadt bat,
eine  berefts fm Dull 1NE  bewiligte Mentenanleibe o
100 Ti@tenen Mot bIE Gewte villig wobenfipt im Palte Negen | b
in Doffem ; ef 4t nody widht eim Vfennig bavon begeben mworben.
femmer tedgt elne gewdife THHGuD am bem Brelsbrude uu[m:
Etoatdpoplere ble nidgt anbreidende finailide Sorge fliv beren

gnh bled bad Signal yu]

banernbe Untecbrbnging, inbem fie ben Sdnonufingen bed Melde
motfted [duplod abetlaffen wewben. I Guglond und Franlrebd
it ecim -welt Meforalibered Perfabren fAblid, tnfefern Spaee
taffen, 2chendoeriidernnpgé=Gefellidaften und
Mrofibanten pomy fmncofe Petrdge von Staaldpapieren in
thee Weftdube anfuebries. Jn Beenfen it newerblngd der bor:
lufin nody miBplicdte Werjud gemadit worben, wenipfiens tle
Epartafien geleplich sur Wnlequng eined griferen Progenlinged
rer Glelber in Staatdvapieren au perpilicten. Wud die won
ﬁtt_iﬁiﬁlkﬁtrl PRegteriing bem lepten Eanbtoge voreleate Tents
{dhrift dber adiiens dffentlidie ml-:rl!nh:u Beflaat lebihiaft bie
fen yur Befjeren x::Hi"t!IJrlﬂ 13 ':I-;{:ulllnlﬂm!]lp.'!m ber ;p-..trn['ieu
umbebingt eforberlich, baR bied Werfalren baldight verlaifen
und e weil griferer. Teil ber einpeleqlen Ohefber sur Un-
idiaffung von Weripapieren vervenbet wovbe, Bidhey haber bie
Eparfalfen eine Marfe Worliche fir ediftelige Supoifelen pe-
peigt, weil fidy ibmen Bievim eime habere Werpinfung barbor.
Dieje Rapitolanlegen hoben fie ober 4. B, bei ber Deletbumg
pon Dredbmer Wrunbiiden, Beren MWarht imfolge ber fiums| >
Iod fiberivicbenen Bauipefulation gerebesy Berndiftumpen aeipt,
in ungefunbe Berhalinifle acbrodt, indem fie widber ifren Witlen
bie @runbitide @evnehmen muften. Wie ef Belbt, ﬁ-;bm
audrvdctipe SparTaffen in lepter Aeit nide weniger wie einige
breibin ‘Tredbuer @runbfride erfichen miiffen. Aewherlich
it bied- nidt eclennbor  goworben, Ba  man  fid)
eimer DRitteldperion Gebient Bat. @ie Spackelfen allein
jreilidy mwerben ben Wurdflemd wnferer 'Siaaidpapier: mur
entg berbeffern Minmen, wenn fidh Hhuen nidt die Debends
pecitdyerunpl-Bhfelfdoften unb Mrofbarlen in Befolgung bed
pont ben qleidhen Sinftitwien in Gugland wnd Frowleeidy ge-
gebenen Beibpicld hingugefellen,

Die WirFomlcit der anpedewielen Mafnabmien st Hebung
bed Surdftonbed ber Beutidien Stantdpapiere wirh aber in iBres
Ehelamthent Bebingt burdi Bie Wuhrediterbaltumg bed Fries
ben® unb, um ben Boyrilf nodh enpec Ju boqrengen, dberhanpt
burdi eine maglidifie Maube in ber anBvdrlipen Tolitil, bie und
audy por BloBen Wricadbrofumpen und Sricolosciditen, wis fe
wabrend ber Toretofrifis inr Borjabre auftowdiien nub eine

mabEl.
Meinung, bie bie allpemeine Ruverfidit auf bie Fovtbaver frich-
ladjer Mufidehe eelditiern, Geurmenb auf bic Meisung juv
Sapitaldoploge ein, To it ber foffadlide Wudbrud) woun Fries
pecifdien Demoidlungen dued bie bamit unocrmedlid  pets
busbenen ftarlen Golbeniicbungen exft vedit verberhlich fic ben
Ruesftash ber Staatdpapiere. Ein lebrreided Peilpiel Biecfic
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