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der geniigenden Verzinsung der Kapitalien
Jetzt auf
Verwaltuncen nichts

oft genug betont worden war.

etnmal wissen viele
Auch der Hinweis auf die
1ohen Steuern ist doch keine geniigende
begrindung. Wahrhaftic nicht. Uber den

el Uuns

mehr davon.

herrschenden Steuersadismus ist

gerade hier schon oft und friih genug
ceschrieben worden, und jedermann weif3,
dal5 die Steuerlasten sinnlos hoch bei uns
sind; gerade auch fiir die Industrie. Aber
zahlen etwa die Sarotti-Gesellschaft,
die Mechanische Weberei Linden keine
Zahlen die Gesellschaften des
Anilinkonzerns keine Steuern® Und
dennoch geben sie anstindige Dividenden.
Auch die Banken
aulierdem
verteilt.

Steuern?

zahlen Steuern wund
haben bekanntlich gute Divi-
denden Es 1st also zwar sehr
bequem und billig, jede DiriiIem’_len]f}:-:i:-
keit mit den hohen Steuern erkliren zu
wollen; aber es ist nichtsdestowenicer ein

Unfug, gegen den endlich einmal ener-
Eiﬁr[l 1‘11‘{.:[9:4&*1‘[ werden mulf3.

VYon allem andern abgesehen, 1st es nim-
lich auch eine Kurzsichtickeit. Schon des-
wegen, weil jede Verwaltung sich sagen
muls, dald sie die Unterbringung junger
Aktien in Zukunft ungeheuer auf diese
Weise erschwert. Man braucht gerade 1n
dieser Beziehune nur auf die Ha mburg-
Amerika-Linie zu verweisen, die vor
ein paar Monaten schon eine Kapitals-
erhhung durch Ausgabe junger Aktien
beschlossen hat, die neuen Aktien aber
beim besten Willen nicht los wird, da die
alten weit unter pari stehen. Was niitzen
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also derartige Beschliisse iber die Aus-
gabe junger Aktien, wenn man sie in
Wirklichkeit gar micht auszufihren in der
Lage ist? Manche Gesellschaft hitte YOT
wenigen Wochen noch die Méglichkeit ge-
habt, junge Aktien unterzubringen, weil
man damals bestimmt mit einer Dividende
bei 1thnen rechnete. Inzwischen aber, seit-
dem die Dividendenlosigkeit bekannt ge-

worden 1st, denken natiirlich die alten
Besitzer nicht daran, junge Aktien zu

ubernehmen. Von welchem Gesichtspunkt
man also auch die Dinge betrachten mag,

so steht doch jedenfalls so viel fest, daf}
die jetzt beliebte Dix'ith%mlenIn“;-li[il{ der
Verwaltungen die verkehrteste ist, die sie
iiberhaupt begehen konnten, und nicht zu-
letzt auch mit Riicksicht auf das Ausland.

Dald die deutsche Regierung nicht
zahlt, daran hat man sich im Auslande
allmihlich schon gewohnt; aber daf3 nun-
mehr auch die deutschen Aktiengesell-
schaften in Dutzenden von Fillen sich
auf den Standpunkt
deutsche Hﬂiuh&regiwung konne, niamlich
nichts zahlen, das konnten sie auch,
ist das unfehlbarste Mittel, unseren Kredit
in der Welt zu schwiichen. Seit Monaten
bemithen wir uns um amerikanische Kre-
dite; aber dal} es ein Unternehmen, das
eine Rente gibt, leichter hat, Kredit zu
bekommen als eins, das seine Dividenden-
scheine notleidend lassen muf3,
liegt wohl auf der Hand, und auch von
diesem Standpunkt ist das, was bei uns
gegenwartlg getrieben wird, die sicherste
Politik zur Schidigung unseres interna-
tionalen Kredits.

stellen, was die

werden

Als ob man im Auslande nicht gerade
ohnehin genug verschnupft tiber die ,,Ge-
schiftsmoral“ mancher Stellen in Deutsch-
land wire. Zum Beispiel braucht man
nur einmal die Schweizer Zeitungen dar-
iber zu lesen, welchen Eindruck es dort
gemacht hat, daf’ die Stadt Dort-
mund sich i1hren Verpflichtungen auf
[{ﬂckzalalung eines in schweizerischer Va-
luta aufgenommenen Darlehens entziehen
will. Dafiir kénnen die deutschen Aktien-
gesellschaften nichts: gewild nicht; aber
sie sollten um so mehr ihrerseits bemiiht
sein, die gegen Deutschland herrschende
Amimositit und das zweifellos vorhandene
Mifitrauen nicht noch
grifdern.

Oder hingen nicht die traurigen Zu-
stinde am Markt der beriihmten ,,Gold-
ptandbriefe” ebenfalls aufs engste hier-
mit zusammen? Vor ein paar Tagen
sind die Sprozentigen Schlesischen
Goldpfandbriefe mit ganzen 777
Prozent notiert worden, weil sich zu
héherem Kurse kein Kiufer fand. Das

unnutz zu ver-
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