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Vom Geld- und Kapitalmarki.

Folgen dor Ewangspelitik der Relchasbank. — Der tole
Emissiensmarkl

Voo einer Enlspannumg el dem horzlristigen
dotilsclien

Galdmarki

kann wvorliiufig keine Rede sein. Die Versteifungsiendénzen,
auf die sehon im vorigen Monal hingewiesen wurde, mich-
ten sich diesmal in noeh verschirfiam Mals geliend, weil
gk aeilweisn neben der und fGr sich schon bostehonden
Geldkpappheilt noch im Susammanhang mit der Brsen-
doroute @ine Art Verirouenskrisis enfwickelie, die die Gabd-
pielier beweg, mehr ader minder erhebliche lkielkoprimieen
jm ihire Finssdilze pimzulslbulierssn. I caneelnen gehi dis
Entwickinng der Zipssiize acf dem Topes. upd anl dbem
Termin-Geldmarkt aus nachsiehender Uebersichl herpvor:
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Din finssditze beweglen sieh also wihrend des ganzen
Monais aul sinem sehe holien Miveaua, und won irgenid-
piner Frieiclierong, die doch eigenilich sus den Kredit-
pestrikiionen, die diz Bonken nuf Veranlassing der Rebchs-
kank  sernabimen, resuliferen sollie, war neht das fee-
ping=te et spaiven. Dep Ultimo-Mai st allerdings irnde
e bdiFlsier Anspaunung ohne Slorengen’ verinufen, weil
wivh oie Integessenien im (linblick auf die zao erwariends
Gebdk lomume sehr unifangreich vorversorgl hatten, Mazw
keins poch, dol alfpemein mit eimer Diskonlerhohang fur
Anfame Jund gerechpet wurde, so dat auch sus diesem
Gromele mal detn kueefristipen Geldmatht umfongreichs
Vigrsorgee geiroffon warde,  Auch der Mokt fiir Monaisgeld
Bisg: v direned aber ]tu-uulu.!::u:-nrlud.n ausgesprochen ateil, Mler
kaiicae cimentlicls dia ‘-.|,:-|;'|;|'|,.|'|||'|'||:|1'|p::-l.lq'r||!l.'-|i:r.1"'l'l. nach  viel
pelidiptor nbs anl dem Markt fur Togesgeid zum Ausdrock.
genn die vorstehend aofeefihrien Satze sind zum groden
Teil pein nominell, des lheigt, & waren wohl Nehmer, aler
keine Geldgelber vorhanden,

e Tendenz auf dem Marki fir

Privaidiskonten wund bankgirierie Warenwachsel

wird zuf Frit fast gane ausachlie@lich wom der Fwangs-
polilik der Reiehshank beeiniult, Die hicr notierlen Salea
und die hier ru verzeichnenden Entwicklungen ergelen
dalier keinen unbedingt sicheron Einllick in die wirk-
lichen Marktverhaltnisse, Tm eingelnen zeigt die Zinsent-
wicklung saf dicsemn Marvktgebict folgendes Eild,
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Danmreh &elzie plso dis Meich=hank den bisher Kiinsds
iich gl 4% Pros, gehalténen Privatdiskontaatz {rolz gehir
Erolen Amgeboles er=t am 30, B, hevne! undd erimdliigte ihn
dnnn winder am E 6 ouf 4% Proe e fsd sphe heachicn=-
woert, dall am Ulimo-Mai der Privaldiskent=nfz mal % I'roe,
gen Reichelankdiskonlzaiz erveicht hat. Im allpemeinen
plicgt eine =olche Enfwickiung das Slpnal fir eins Krs
nihung des Reichsbankdiskonlaaizes ga sein, Um den
netwendigen Abstand des Privaldiskonisatzes vom Beichs-
pankdiskonisalz wicider herzustelien, armdBipte nonmoele
die Relehsbank den ersteren aul 47 Proz. Einene hesseren
Einblick In de wirkllche Lnge dea Diskontmarkics als
der won der Beich=hank so stark manipaliecie Privat-
ihiskontsatz poben dio Diskonisbize fOr hbankegirierie
Wartnwerhsel . e in dep Berichisperiods zumeist
mit o Proz, itherhaopt nicht ord Anfange Jund nor mit
Bli—515 Proe oplersubiringen waren, Wie habon alze die
merhwiirdige el  diskon tpolilisch einfach unverirethare
Tateache 2 verseichnen, dal ersiklassigpe. durchnwa peiche-
hankfhihige Weehssl nus nichd ganz dourchsichiigen Griin-
den puBerhall der Reichslbank @u cinem om H-—-4 Prow
ubep dem Beichshapkwls legendeny Diskonisaly verEaalt
wrilor Fibasnn,

Al dem deuiaclinn

Hapital. nnd Emisslons-Marki
acheipen &ch neuerdings wicdepr sehe inlérceznnte VWand-
lnngen anrubabnen, MBelianmilich hallte die Reichelank,
der ja die wachaemde Verschubldung Deolschlands an das
Ausland von jeler ein Dorn im Auge war, in der [eeiim-
tehen Hoffnung, dall der deatsehe Kanitalmarkt selbet in
der Lage sein werde, dic RKapitelanspriiche der Prieni-
wirtechalt zn befriedipen, den Kapitnlstrom ans dem Ans-
Innde durch Behebune der Rapitalertragsicuerfreiheil fiir
Auglnndsanleilien nach Miglichkeil =bgedrossolt. JTetzl
et hind dns Reirhslinhneministerinm wisder eine partielle
HFTrPilIHF der Auslandsanleihen von der Kapi-
taleriragstener sugelnasen, wml ea glehi deshalh o
erwarien, dalk der Kapitalstrom vom Auslamle her non
wieder rasch anschwellen unid die rechi peleerion Kapiial-
Repervaire der deatechen Wirtsehatl wieder auifdllen wird,
uch in dieser Berichieperiole war der deatsehe Kaopital-
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und Emlsjohsmarkt a0 gut wie tol, wie ais nochafehifTnlEr
Fucammensiellung deuilich hervorgehi:

(T MUANL ML) Agelands-Anl, InlandeAnl, Kapiialerngnungen
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Ladiglieh die Kapitalerhbhungen, die inegesamt dper
i Milliopen T-M. beansproichien, weisen noch nennens-
werle, aber gegen die Vormonaie ebenfalls schon  sehr
pinrk ricklaufige Ziffern aaf  Inlondeanlsihen Eamen
dagegen 8o gul wie garnicht zustamde. Tagegen ist schon
jetzt intereseanterwelse wieder, wie nachstéhende Tabella
zeigt, #in Abbiegen des denischon Krediibegehrs nach dem
Auslande oo onstatieren, Das Plandbelefgeschifl stocki
noch immer fast vollstindig, Aus Fuarcht wor ciner be-
vorstehenden Diskonterhdhung hisllen sieh die HKiufer-
Kreise stark surikck, Es sieht daher ru hefdrchien, dnB
schan In kurzer Zeil, wenn nicht eine Wendung ram
Beszeren  gintriid, dis Beuliiigkelt avs Kapiialmanga)
emmindlich fns Stocken gerit Die

Lage der Heichsbank

erschelut nach den letzien Ausweisen, die eine Rekord-
beanspruchung reigen, shorm angespannt, wie Aus Aach-
siehender Tabelle dewtlich hervorgehis
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Die Auvslelhungen stiegén gegen  die Voerwoche uwm
micht weniger als fast GO0 Millionen Mark und dueh gogeis

iher der glelchen Zeit des Vormonats, die auch sehon eine
schr starke Beanspruchung mit sich brachte, jst ebentalls
sips pubBoropdentliche FErhdhung tu konstatleren. Jeizt
endlich enischiloB aich dis Kelchsbank, den schon  seit
lungem  zu becsbachtomden  Verstéifungstendenzen  durch
gine Diskonterhdhung Hechnung zu teagen, Sia
hat damit singesiehen missen, dall es ilir nbeht Falungen
ist, der forischreiienden Angpannung auf dem Gehlmarkl
durch andere als diskontpolitische Mpbnahmen o bo-
pernen, Die Houptgrinde dofir, dab die Neichsbank =ich
Innpe Zeit 5o horindekig  gegen elne DHekonterhadhung
sliiuble, trofzdem diess echon vor einigom Alonmten hitle
vargenomimen werden miiesen, dirfien darin 2o suchen
sein, dal sie wolil vor ollen Dimgen: Tndustrie and Land-
wirtsehaft don Kredit nicht zo verteiern und ferner das
srhon ohnehin so kligliche Bild der neaen und so uber-
cilt ehernusgebrachien fanfprozentigen GO-Millionen-An-
leihe des Keicha, die jeize auf 885 Iroz, (Emissenshirs
# Proz) gesupken f=t, nicht noch mehr xu versehlech-
fern wiingehie, Tatsdchlich nber i=t die jcfzt vorgenom-
mone Erhdhung des Beichsbankdishontzatees om 1 Prog
puf G Proz ecine dorchaos aotwendige Malnoheme, denn
dis Bekehisbonk hatte nur die Wahl, dng aus verechiedencn
Grimden rapide apsteipends Krediibegehr von dhren Kass
sny dureh pene Mo llonhmen pwingswiarischalllichier Moiur
kann wohl keinem fweifel unterliegon, dalk wonm  neeg
kann whol Keinem Pwelfel wnterliegon, dol, wehn inan
pue zwischon diesen Leiden Mogllehkellen dia Wlill hat,
eloe Disleouterhtliune wibedingt dos klsiners Uebel ist
Emslt Echulz

Dipg wirtichafilichen Verhiltmisze Bhyerns hobon Eich
I, Wirtsehaftsbervicht der Bayer ischen Vereinebank im Mod
nicht wesentlich gedindert. Walornd die leichie
Besserump, die in den Yormonaden zu verzelchmen wik,
aul einzgelnen Gelicien anhiel und weilsre Fortse |""'||"'
machen konmie 1Bt die Lage der Landwietschafi riceh
immer zi wimsehen Ohrip.  Beunrahigong beachia neben
den Vorgangen an der '[Lnrw die Absicht der Heichspost,
ihre Tarife zu erhahen, Erheblich gebessert hoat sich der
Arbeilsmarkt

Eerliner Produkten-Bérse.

Bedin, den 14. Jumi 1927,  (Figener Boricht)  Die
elons hoheren Awmlandskuarae Mr Gelreide stiilzten bier
von varpherein den Preis, zumal beim Weizen infolge
der hier ungewissen und besonders in Schileslen sehr
passen Willerung stirkere Auftrige zom Seplemberkaul
vorlngen, Fir dicssn Monat stellic sich der Anfangspreis
ra, *— M, hiher, wahrend er fiir Jull nur 1,— M, fir
Okiober 2 M, dber pesirigem Schlull elnsoizte.  Die For-
derungen fue Weizen, wio anch Illoggen waren Yom
Anslande wenig crhobt, und nus der 2. Hamd war ver-
gleichsweise billig go kaufen, Die [Tolivng des Liclerung-§
;.-usrh.mr-u fiir Mopgen war adeh derch die Boforeliiun-
ipen nener Niedersehiige milig belestipl, ITm Mehl-
handel sind Tendeny und Geschaflf gleich lusilos wie his
her eebiiehen, fierste halte wicder cinigen FPufler
mmsnle  wuf  unverdnderievter Proisbosie. Haler war
vereinzelt mehr angebolen,  Fir Auslandswars ladielen
die Offerten Williger: Koanflust bileh vorsichtie, Mais
wird rear in den  amerikapischen Termindepeschen
wespnidbich hoher motiert, §sl aber in den Tumanischen
{Mlerten nichi fesl.
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a (1] 0 B
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Getreide und Vich in Chikago

Chikago, 14. Juimi. W.lzr.l: fae Juli 1483, fir E-l.[ltﬂrl.]L'll!
143, —. Muis ibr Juli 97%,, 10r Seplember 102,75 Haler fir Jull
43,78, Hir September 47,50 Hugntn Fir Juli 116,28, Wir Seplember
04 1y, Schmalz for Juti 12,356, Giir September 12,0750, fir OkEb,
13,7050, Hippen Inr Juli 12,25, fbr I"!-L|.|-'|I."1'.||'.'AIE‘I' 12,4750, Spech
12,25, Leichte Schweine niedri sler Preis 850, do. hichsler Preit
9,25 Schwere Schweine nledr. Preis 8,60, do, ‘1-’n.h‘=I{-r Preia 9,08
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Schuldverschrelbungen Industrielier Qesellschalten,
5 Proz. Ersle Kulmbacher I':'1.|.‘-||r! 0% (0, 5 Pios. Fulsenkeller
—, # Pmoz. Hanse Libeck 100 G, 4° 5 Proz, Kieler Bichs 10,5 (1,
Planenscher r Lagperkeller 71 G, 5 l’lm Chemn. Papierlaheik Hin-
siedlel u!. {| 5 Proz. Heidenauer 05 G, 4 Proz. Thode Papier
its5 4., raz. Lackaws n. Steffen H85 H, Hartmann 78 Q,
Seidel i Hz.\urnnnr'. 78 (0. Sondermarm . Stler 75 (0. & F'rl:lt.
do. 0.6 (1. Ver. Eschebach &3 G, 41/, Bayer. Eicktr. W.-V. 0.0 4,
4y, Proz. Grolbe Berl, Siralenb, 105 (5., Sdchs. Induslr-Babn
41,5 G, Baubank § d, Res. Dresden 85 0., 44 Proz, Hotel Belle-
vue 11 G, 5 Proz. Hroseh, Tonwaren 10,5 0, 8 Proz. Paradies-
tetien Sieimer 100 0, & Proz l';r.ll.'il:'ihl.'ﬂull Sfeiner 100 &,
£ Proz. Ruschewevh 'm!,ﬁ- (i, & Proz. Somag 102 B0, 5 Proa.
Fockeri, Ddbeln 2 (., 4'); Zuckerfabrk Mansterberg 9 G, Millel-
deulsche Stahlwerke 1"- 35 G, 8 Pror A!-:"l.il‘ﬂ':.-lnlrr o8 O,
Chem. von Heyden 78 (i, ”H['ﬁlf i, Vogel 831 O

Junge Aktien

Dresden, den 14 Jumi. Adea 14350, Bravbank (8¢, Come
merzhank 167, Handelzhank 147, Stohsioff 318—320, (ehe 92 G,
Kammgarn 370 0, Uhlmana 160 b, Steiner 120 0, Bergmang
165 0., Elekira 187 G, Wasnderer 240 (.

Michtamitliche Werile

Dresden, 14..Juni. Baglzner Stanz- el Emallberserk 2
Elitewagen 7. Holzindustric 68, Frenzel u. Lein 72, Goldbach 38,
Grombach 24,5, Janke u. Co. 14, Mahla v. Graeser 52,75, Phino-
men 101, w-eu.lillhmr &9, Windschild und Langelofl 545, Oitrlilzey
Waren Vorziige 198, do. 50 59,5, Zeil-lkon 111,
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