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Die Gummi-~Expansion

Fliissige Conti-Bilanz — HeknrdE:w!une trotz Gummipreissturz — Unbgkannier

Preis |

Dar AbachluBl der Contip intal-Conouléehow e-
mnd Gulla-Fercha-Compagnie, Hannover, werdient diss
mal besonderes Ioteresse Einmal, weil 1828 dis
Fuslon mit Exelsior durchgeldhrt wikrila, fernar
well Contl vor welleren Fuslonen mit Pelers Union
end Polack steht. — Die Verhandlungesn mit H&r.
burg Phonix sind beknnntlieh Im Sommer vorigen
Jdnhirea gescheitort MWicht ruletzt imteressiert dis Bilanz
dieser gréBten deutschen Helfeninbrik aueh
1311 LER AT T ) TIT) mlt iler Aufhehung der
wBlEvenson-Planes”, die sum 1. Movember 1928 er.
Iolgt st Das bedewiot, dab die Gummi-Ausfohr.
resfriktion amus HBritish Molaga beseitigl
witrde. In Erwariung dicses Beschiosses der englischan
Regiorung sitdrzie der Gummiprelis im 1, Viertsl
ilhr 1988 von o 18 sl 7 jo b Londoner Modiz In den
elzlen Monoten pog der Prefs aler wieder an und er liegl
ezl bel otwa d 1011, Der rweltwichilgsia Fokatoff sl

| Contl din Baumwolle Deren Preisentwicklung
wWar abor slemlich rublg, Von der Gestaltung der Markt
dieser beiden ohaioffe wurde bisher die Dentabilitit von
Conti wesenileh besiimmi.  19%8 molis, wenn auch wohl
nicht aus unbedingter Notwendigheil, Dividende, dia bis
dahin 18 Proz. betragen haits, ausfallen wegen der Ver-
luate sus den Schwankungon der Preise fir Gumml
fewischen d 43 und 16) und fir Baumwolls (zwiachen =
und 13 Dallnrcenta Bremer Matlz), lm Feizten Johe schelni
aber die Prefasenkung fur Gummi auf des Ergebnis von
Conti keinerlei ungunstigs Einfifsse ausgeibt xu haben
Die Diw | dende wird von 6 auf 7 Froz. srhibt

Contl i nan der devtnchen Heifen-
produktion f(ahne die ddeulsche Toehtergeaellachnfi
dor englischen Thamn lojp, déren Produktionsgrils nichr
Bekannt ist} mit ¢a, 60 Proz. beteiligt, Nach der Fusbon
mit Pelers Unlon wird der Anteil aul 76 Proz
#eiven. Bin wor kureer Pelt besal die amerikanische
Goodrieh ¥ Froz, aleo rd. 7% Mill. Bm von  dem
M ML m, begehenon ConthKapital 06 ML gind noch
Im Vorralk Jetzi isi dag Goodrich-Paket im Einversdfind.
mig mik Conti von elnem unter Fobrong der Dannd .
bank. der Bapkverbindung von Conll, stehendon Kon
BoFkiin rurckgekauft worden, An dem o guien
Einvernehrman gwischen Contl und Goodrich soll sieh
dadurch nher nichis &ndorn. Von diesen Aktion werdsen
E% Ml B, zur Fusion mil Pelers verbraucht werdan,
eofarn es &ich bestitigt, dafl der Towsch im Verhilinis
von 3 Conti gegen 4 Peters erfolgl  Die restlichen 1 MilL
Fm. werden zor Fuslon mit Polack vigllafeht miehl mus-
relehen, denn die Kourse von Conti (146) und Polack {jetzt
Gber 100 Frop) machen eine Taoscheelation won §:3
wahrecheinlieh. Fir den Tnuseh der 2 Mill, Bm. Polack-
Aktlen wiirden also dher 1% Mill. beniligt worden, Aber

Contl hnt j&a aoch & Mill, Vorralsakiien, nolordem machen
dis grolfen Bankgulhaben eine Bornbfindung moglich
Ther jelzt worllegends Abschiul ist der gansligsis, den
Conli seit der Stabilisierung jo gehald hat. Der Ge-
schaflagewinn stcht nuf Rehordbhdhe ond int
bm B Proz geoler ala tm Vorjahr ebglelch der Umsalz
dom Werle nach apnlihernd gleich geblichon sein soll,

1t T 1L 1 TR - (O 11
in Millionen Frn.
Umsalz 5 5 & &« o« T 138 ] 130 W 120
Elpuern TR . | a1 25 an ny
Geschitfiegewinn . . 102 17,0 120 134 185

Contl hat domnach enorm vardient, sumal das
Raiffeisenkartell die Prelss ohne Ricksicht auf
die Senkung der Nohsioffkosten stabil erhalien hat, Der
Rohgewinn It aber talshehiich noch viel grifor gewasen,
denn Conti pilegt sfets stille Abschreibungen o machan,

r diszmal st anlerdem mm.:ﬁ ginpe Btedar-
reaerye in Hiohe von gleich 4 Millonem geschnifon
worden, Um diosen Heirag ist slso dér Robgewinn be-
Btimmit grifler gowesen. [Ha Steuern hahen sich Obsr-
haupt bei Conti fast verdoppelt. Die darin snthalisns
Umnnfestenar wird kaum 1 Mill. agsmachen, Ein be-
trichtlicher Teil der Steusrn ipt sicherlich Kopsrschafts-
#leuer. [He aber wird aof Grund der Gewlnne des Vor-
pahres voranabezahlt, alse in 1928 auf Basin von 1897,
Higraus |5t tu eninohmen, dofl schon 1897 sin gutes Jahr
peweaen jel. Die Unkostien sind durchweg hiher aus-
pewlespn. Die Produktions- umd Handiungs-
kopten werden allerdings von Conti nismals
kennilich gemachi. So siml gum Hedapial dia A b-
schreihungen von 17 aufl 26 Mill, gestiegen und
hither als dis mit 25 Mill. Rm. Bezifferton Fughnge, Das
wichitigate aber int dis  villige Abschreibung dar reati-
lichen 188 Mill. Am. Disagio aus der Anbeibe von 1926,
Steuern, Abachroibungen und Disaglolilgung erforderten
insgesamt G4 MilL mehr als voriges Johr, 8o dal trotz
ides prillaren Brutiogewinnes der e i ngewinn nor om
350000 Rm. hiher ist, also um o viel grafer, als es dis
biohere Dividende erforderl Das ist sieherlich nhelchit-

das Goodrich-Paket

lich a0 gemacht worden, denm Contl is steis [Gr vor-
miehtige Dividendenpolilik gewepen, )

Moeh dentllehior gougen dié Bilankonien e :rh.!l
Gite dea letzlen Geschallajnhrea Dis Dabhiinren sind
von B mul Bl MilL Am angswochsen, dis Han kgul
baben sind mit 6 ML fast doppali so hoeh wis 1927,
Bankschulden und Akzepiverpilichiungen besiohen da-
peren nkcht. Wie dberbhgupt die KErediloren won
167 aulf 119 MilL Rm, surichpogangen sind oml fasi nar
M der Debitoren betragen. Auffallend st dis Vervier
fachung der Avale, worliber die Yerwnliong sleh
fitiflern sollie. Hingi diess Sielgerung mit Verpilich.
lungen aus der Uebernahme von Exealsior rusam:
men¥ Sehr ginstig hat sich such das wichripsie Akil
voum, dns Vorritekonto, entwickell, Fa ist om 34
Mill. van 18% auf 13 Mill. surdckgegangen. Allerdings
lisgt hier eina :Lillln:u.nklu.rnuft vior, [ina Konoin
shupwhiriiges LE&ger® {I. V. moch 4 ML) ist ERnE
fortgeiallon. I=t diessr Poslen unter den Debitorean
g suchenT [In dem Rickgpang dar Botailigungen
und Waripapiere won B8 owl 18 ML dedockl sich dia
Fuslon miit Exeelsior aun, Conti haite namlich
das § ML Km botragends Hapital bis auf sinen klaimen
Hetrag In seinem Besitz und awf diesem Honte tu pard
verbuchi. Der Buchweri der Exeelsior-Anlagen
(BT BIL) it mum gleichen Batrag per 1. Januor 1924 bed
Conti in die Hilanz auigenommen worden,

Im gansen ist plsn 2u sagen, dol Conil im boizien
Jahr eine sohr glhickliche Enlwicklung genommen hai
Der Abschlull von Conti seigl, dnB das Haliffoinen-
kartell doch sine recht sltramme Prelspolitik
fu treiben [metande isf, und rwar such dann, wenn dia
Rohstotfmirkis in Verwierrung geraten. — Zur Zeit steht
dia Gesellachalt ver neuwen Rxpansionan, iber
doren Finanslarung noch Unklarhoit beateht. So st vor
Bllem der Prein fir daa Goodrieh-Paket ume
bekonmi. Conli notlerten 140 Prozenl Paketa
pllegen meisl mit Uehorprels bezahlt mo werden, MNimmi
man ainen Kurs yvon 160 Progent an, so stallt sich das
Ohjekt aul 11--12 Mill, Ea sind 8 Mill, Bankguihaben
vorhanden, Der gleiche Tetrag dirfie sicherlich aus der
Degebung der Vorratsakiien als Meltosrlia erzielen =u
Ao, Cootl verfdgl ales dbsr hinrelehonde Mittal
MuBerdem lst den Fusionskosten durch Einstellung der
Mill-Steuesrreservye Rechnung gotragon  worden,
Was fehlt, [sl nur eine bessere Aufklirung vor allem
kber den Preis fitr dns Goodrich-Paket. Es mul ver-
langl werden daf din Verwaltung sich zo genlgnater Tall
an ire Publizitdtapfllebhlan erinnert, ¥, Z

i
Ungeniigende Kapitalversorgung

In simem  Der deutsche Hapitalmarkl® Detitelian
Artikel der in der sochen erechiononen Banken-Sonderaas
gnba der JFinancial Times" werdffentlicht wird,
welsl Direkior HMeorberi M. Guimann von  der
Dresdner BDank wsuf dis Tatsache hin, daB der
dautsche Kapitnlmarkt von den Konjunkiurverinderungen
fast willig unberihet bieibe. Charnkteristisch dafic se
die gerade jelzt festzastellends Diskrepan: zwischen dan
Zingsddzen fur langlristiges Kapital ond ko refristiges Leih-
gold. Trolz des niedrigen Privotdishontsatzes und der
LGeldmarkiflissigheil habe nich dis Aurnabhmefahighedl des
Anleihemarktos nicht gobessert, wo daB die Unterbringung
von Anleihen nur bel Fugestindni=sen hinsichlich der
Eing- und Il.[lttnh]un#':.h-adtnnhgm sum Erfolges fiihre.
Eine durchgreifends Verflissigung des Kapitalmarktes,
wie sie die Fhase de=s Konjunkturtiefstandes unter nor-
malen Verhiiltnizson in anderen LAndern mit sich zu brin-
gan pflege, sed Im Deutschland kaum su erwnrten und wirs
wahl nur mit Hilfe siner starken KEapitalolnfobr aus deen
Aunlands Tu erreichon,

An pich wiare anzunshmen, daB infolge der Differenz
ewlachen den deutschen und auslindischen Zinssaizen
angesichia der Froizlgigkeil des Kapltals sllmahlich sin
gewisser Ausgleich elotreten mOfte. Dieser Ausgleich
valleiehn sich aber zur Zeit haupisichlich auf dem Wiaga
des Zuflusses kurcfrisliger Awslandsgelder bel den deul-
schen Banken, die ans Grinden der Liguiditit diese He-
irige maiirlich auch Dur kurefrietig anlegen kiinmen
Eurzfristipe Kredite pflegen vieltach Vorluler langtristi-
ger Anleihen =u seln, Auf ihre epditers, wenigstens teil-
wiise Konsolidlerung werde man daber wohl mit siniger
Wahracheinlichkeil rechnen kopnen. Zur Zeit steha dem
noch dia begrenzie Aufnahmefihigkeit  dor wichiigsien
Avslndsmkrkle fir langirisiige Emisslonsn  §m Wegn.
Aullgrdem sprechs noch ein gweiter, wichtiperer Ummtand
mit, wimiich, dnl nuch in dis Finaprierungafragen sine
Brunrubigung durch dis Un iBhelt hinsichlich der end-
glltigen Bereinigung der Roparstionefrage hineingstrs-
gun worden mel. Von der Losung dieser Frage werds das

chicksal des deulschen Hapitalmarkies und der Kapitals
versorgung der deutachan Wirlschaft wessnilich abbingen,
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Schuldverachrelbongen industriefler Gesellschalien 1
A Proz. Aschallenburger 93— (0, 7 Prog, Goreswer 84— 00,
A Pror. Hama Libeck 93,50 (., 7 Proe. Tsenbeck 85 (3. 10 Proz
Lelpai-ar Rieheck o, Dplion 113,25 O, & Pros. Lingner-Werke —,
(1., A Proz. Ruscheweyh 92 (1., & Prog Shcheische Gusiakl Dahies
Th (L, A Proz, Samer 03 — @), A Prog. Paradizabetien Sieinar 04, =
i, 8 Proz Oebr, Tecketmann 93 Br, 35 Pros, Basbesk L 4,
Res. Nirasden B4, - @, § Proz Chemische v. Heyden 74— 00,
4,5 Prog. Madlmana 97,028 b, 45 Proz Lsuchhameer 81 — biL,
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Ritter 300, Mimosa 282,

Kichtamtliche Werte: Baulmar Stani- und Emeillierwerk 11,
Frenzel & Lein 84, Ucldbach 231,75, Cidriiteer Waaren Stamm E5,
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