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LS wir im Mai 1927 die fechfte Auflage unferes Nach-

{chlagewerkchens herausgaben, kennzeichneten wir
im Vorwort die damalige Bérienlage wie folgt:

»Im Hinblick auf die Uniiberfichtlichkeit unferer wirtfchaft-
lichen Verhaltniffle mufd die treibhausartige Entwicklung der
deutfchen Aktién-Markte bedenklich {timmen. Die fuggeftive
Wirkung der Kursfteigerungen hat zur Folge gehabt, daf
weitefte Kreife, noch immer befangen in gewifflen Ideen und
Gewohnheiten aus der Inflationszeit, bei der Bewertung ihres
Effekten-Befiges den Zufammenhang zwifchen Rente und Kurs
immer mehr auler Acht laffen und {ich hemmungslos einem
Optimismus hingeben, deffen Berechtigung erft die Zukunft
erweifen mufl.*
Die Entwidklung, die die deutichen Aktienmairkte feitdem
genommen haben, beftitigt in vollem Umfange unfere da-
maligen Befiirchtungen, und wir {ind feit {iber zwei Jahren
Zeugen eines Ridkbildungsprozefles, der in eine Bérfen-
depreffion von ungewdhnlich langer Dauer eingemiindet
ift. Die Urfachen liegen klar zutage: die Verteuerung des
deutfchen Landeszinsfufles und die mangelnde Kapital-
bildung haben zwangslaufig dazu gefithrt, daf3 bei der Be-
wertung der Aktie wieder die normalen Maf3{tibe zwilchen
Rente und Kurs Anwendung finden mufiten. Hinzu kam
die Vernachliffigung der deutfchen Aktienmérkte durch das

internationale Kapital infolge der gréfleren Anziehungs-
kraft der wefteuropdifchen und amerikanifchen Bdérfen

http:/idigital.slub-dresden de/id367227037-19290000/7




