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Markbesserung und Uhrenhandel

Seit Anfang Februar d. J. haben wir im deutschen Wirt-
schaltsleben und insbesondere am Devisenmarkte eine Er-
scheinung zu beobachten, die geradezu mérchenhaft anmutet,
namlich eine ganz erhebliche Markbesserung, die aller natiir-
lichen Entwickelung zum Trotz eingetreten ist. Im Januar
d. J. stieg der Dollar von 7250 auf iiber 50 000 Mark und der
schweizerische Franken von 1375 auf weit {iber 9000 Mark.
Beginnend mit dem 1. Februar hat nun eine auBerordentlich
starke riicklaufige Bewegung eingesetzt, die den Dollar bis
unter 20000 Mark und den schweizerischen Franken auf
ungelihr 3600 Mark herabdriickte. Wie verlautet, ist die
Aktion der Reichsbank, die von dem Berliner Bankhause
Mendelssohn & Co, durchgefiithrt wurde, auf unmittelbare
Einwirkung des Reichskanzlers und des Reichsfinanzministers
zuriickzufithren.  Die Reichsregierung verfolgte mit der
Stiitzungsaktion das zweifellos sehr berechtigte Ziel, die halt-
lose Abwiirtsbewegung der Mark zu verhindern, damit sich
nicht weitester Bevislkerungskreise eine Panik mit uniiberseh-
baren Folgewirkungen bemichtigte, die Kreditfahigkeit
Deutschlands zwecks Beanspruchung auslindischer Rohstoff-
kredite zu heben und den Reichsetat vor vollstindiger Zer-
riiftung zu bewahren. Dal die Stiitzungsaktion einen so
schnellen und durchgreifenden Erfolg hatte, l#Bt sich nur
durch die besondere Gestaltung des Geldmarktes erkliren.
Besonders auffallend ist an der Markbesserung die Tatsache,
dali sie moglich war trotz der allgemein schlechten wirt-
schaftlichen Lage Deutschlands, die in der Passivitit der
Zahlungsbilanz ihren prignantesten Ausdruck findet, und
trotz der immer mehr anwachsenden Papiergeldflut, die sich

neuerdings téglich um iiber 50 Milliarden Papiermark ver-
grofert,

Die Voraussetzung fiir das Gelingen der Aktion waren
zuniichst das Aufhéren der Reparationszahlungen, durch das
die Reichsbank frei iiber die zu diesem Zweck bereitgestellten
L‘Javisen verfiigen konnte, und die franzosischen Markkidufe
fir Zahlungen im Ruhrgebiet, Auch die Zuriickhaltung aus-

lindischer Markspekulanten wirkte in giinstiger Richtung mit.
Andererseits kommt hauptsiichlich die Geldknappheit in
Deutschland selbst in Betracht. AuBerordentlich einschnei-
dend scheint die Drohung der Reichshank gewirkt zu haben,
denjenigen Banken, die Devisen beleihen, den Kredit zu ent-
ziechen. Die Devisenverordnung hat keinen Einflull auf die
Senkung der Devisenkurse gehabt, im Gegenteil; wie Geheim-
rat Kopetzki von der Berliner Handelskammer kiirzlich in
einer Versammlung erklirte, hat die wilde Devisenspekulation
noch zu keiner Zeit so ungeheuerliche Formen angenom-
men, wie gerade nach dem Erlal der Devisenverordnung.
Infolge des plétzlichen Umschwunges am Devisen- und Effek-
tenmarkte sahen sich die Besitzer von Devisen und Effekten
genotigt, die Entwickelung der Dinge abzuwarten, um nicht
durch Veréduflerung zu erheblich geringeren Kursen betriicht-
lichen Schaden zu erleiden. Auch hier zeigte es sich wieder,
dall bei einem Anziehen des Markkurses der Umsatz, ins-
besondere an Auslinder, erheblich nachliBt. Infolgedessen
fehlte es iiberall an Geld, so dal sich die Reichsbank bei ihrer
Stiitzungaktion so gut wie gar keinen Widerstinden gegen-
tibersah, Erfreulich ist bei der Stitzungsaktion, daB durch
diese nur verhidltnismiBig geringe Mittel des Reiches und der
Reichsbank in Anspruch genommen wurden; auch das Gold
der Reichsbank ist, wie verlautet, iiberhaupt nicht heran-
pezogen worden. Beinahe entsprechend dem Riickgange des
Dollars sind auch die Kurse derjenigen Aktien gesunken, die
am meisten an der vorgéngigen Haussebewegung teilgenom-
men hatten.

Die ganze deutsche Geschiiltswelt sieht sich jetzt vor
die schwerwiegende Frage gestellt, wie lange die gegen-
wirtige Markbesserung anhalten wird, und ob nicht vielleicht
in ganz kurzer Zeit wieder schwindelnd hohe Devisenkurse
erreicht sein werden. Eins diirfte leider vorlautig feststehen,
ndmlich daB die durch die Markbesserung geschaffenen kri-
tischen wirtschaftlichen Zustinde noch nicht die Gesundungs-
krise sind, von der seit Jahr und Tag so viel gesprochen wird,
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