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Inzwischen hat es sich nun trotz aller noch bestehenden Un-
klarheiten jedenfalls herausgestellt, dafl die Reichsbank im Ein-
vernehmen mit der Reichsregierung die begonnene Stitzungs-
aktion fortzusetzen gedenkt, wenn auch nicht in der bisherigen
starren und daher wohl reichlich opiervollen Form, Die von der
Reichsregierung angekindigten MaBnahmen, insbesondere beziig-
lich der Anmeldung von Devisenbestinden und der stiirksten Be-
schrinkung der Einfuhr lassen den festen Willen erkennen, die aus
hochpolitischen Griinden in Szene gesetzte Stitzungsaktion der
Mark weiterzufithren. Vermutlich wird man bei dieser Beschnei-
dung der nicht notwendigen Einfuhr auch die Einfuhr von Schwei-
zer laschenuhren unterbinden, was im Interesse des reguliren
deutschen Uhrenhandels nur sehr zu bedauern wiire. Jedenfalls
wird der Deutsche Uhrenhandelsverband alle Krilte anspannen
miissen, wenn er die Gewithrung eines einigermaben zureichenden
Kontingentes erreichen will,  Immer ist es noch von gar nicht
abzusehender Wichtickeit und Bedeutung, weitesten Beviilkerungs-
kreisen, in erster Linie denen des alt- und neubesetzten Ge-
bietes, angesichts des weltgeschichtlichen Kamples an der Ruhr
eine einigermalben ertridgliche Lebenshaltung zu gewihrleisten,
Was ein Dollarstand von 50~ oder 100000 Mark f[ir die profe
Muosse des deutschen Volkes und fiir den .-J"L'I.E.’-s;-;_{'ml.y_' des Ruhr-
karrples bedeuten wiirde, wird sich jeder Kundige mit leichter
Mithe selbst ausmalen kénnen. Wenn inlolge der relativen Stabi-
litht der Mark iiberall das Inlandss wie das .:";US]ijﬂli.‘;iﬂ'l,':j-t_‘]‘li_“tl atich
im Uhrengewerbe, stark zurlickgegangen ist, so kann doch auch
tiir die Gewerbetreibenden kein Zweilfel dariiber bestehen, dal ein
erneutes Anziehen der Devisenkurse lediglich eine Scheinkonjunk-
tur hervorrufen wiirde, die aber auf jeden Fall die Zeit bis zur
endgiltigen Gesundung unseres Wirtschaftslebens hinauszige,
wenn sie jetzt nicht noch etwas Schlimmeres bedeuten wiirde!
Reichstagsabgeordneter Dr. Stresemann hat es kiirzlich noch mit

unzweideutigen Worten betont, daB die volle Zugehirigkeit des
Rheinlands und des Ruhrgebietes zu Deutschland eine Lebens-
frage fiir das deutsche Volk sei. Uber die wirklichen Ziele Frank-
reichs besteht immer noch keine Klarheit; man braueht aber noch
nicht der groBie Pessimist zu sein, um wenigstens die Befiirche
tung zu hegen und mit thr zu rechnen, daB eine mehr oder minder
einschneidende Loslosung des jetzt besetzten Gebietes vom deut-
schen Volkskiirper eines seiner Hauptziele ist. Bricht der Wider-
stand gegen die Ruhrvergewalti;ung infolpe innerer deutscher
Lermiirbung zusammen, so braucht Deutschland nicht, und auch
der griBte Optimist in ihm nicht, aufl einen ritterlichen oder
pniidigen Sieger zu rechnen. Dann ist es sber gpanz gewiB mit
der Hochkonjunktur im Geschiftsleben griindlich und auf unab-
schbare  Zeit  vorbei, einerlei, wie hoch der Dollarkurs
dann steht,

DuB in Deutschland selbst nicht alle Krifte, die zum Ziehen
berufen sind, an gleichem Strange ziehen, ist eine bedaverliche
Tatsache; insbesondere scheint die Schwerindustrie, wie das ge-
rade in den letzten Tagen wieder ziemlich glaubhalt festgestellt
wurde, auf ein Wiederanzichen der Devisenkurse hinzuarbeiten,
Auch der MiBerfoly der Dollaranleihe gehiirt in dieses Kapitel;
am Devisenmangel in Deutschland ist die Anleihe zweifellos nicht
gescheitert, wenn man, wie das von sehr sachverstindiger Seite
getan wurde, die aus dem Ausweis einer Berliner GrobBbank her-
vorgehenden Goldmarkkonten und den ungefihren Devisenbedarf
der deutschen Volkswirtschaft fiir die Dauver eines Jahres einer
vorsichtigen Schiitzung zugrunde legt. Sei dem aber auch, wie
ihm wolle — alle hierher gehdrenden Simden diirfen jedoch keinen
seiner Verantwortung bewulBten Gewerbetreibenden, sei sein Ge-
schiilt auch noch so klein, davon abhalten, das zu tun, was seine
Pilicht ist im Interesse des groBen Ganzen und letzten Endes auch
in seinem eigenen Interesse,

Der EinfluB der Steuerpolitik auf die Unternehmensform

Von Steuersyndikus Dr, jur, et rer. pol. Brinner, Berlin

Infolge des in den leizten Jahren zu beobachtenden hiiufigen
Wechsels der Steuerpolitik erweist sich die Beantwortung der
Frege nach der zweckmiaBigsten Gesellschaftsform
immer wieder als notwendig. Die Novellen vom 8 April 1922 zum
Kérperschaftssteuergesetz (Erhishung der Kérperschaltssteuer auf
20 bezw. 356 %) und vom 20, Juli 1992 zum Einkommensteuergesetz
(Anpassung des Tarifes an die eingetretene Geldentwertung) ver-
schlechtern zweifellos die steuerliche Lage der kisrperschaftssteusr-
pilichtigen Subjekte, insbesondere also der Aktiengesellschaften
und Gesellschaften m. b. H. Ohne dall hier die ziffernmibige
Grenze gesucht werden soll, bis zu welcher der Einzelkaufmann
bezw. die offene Handelsgesellschaft oder Kommanditgesellschaft
giinstiger arbeiten, als eine juristische Person, laBt sich im allge-
meinen soviel feststellen, dali bei verhiiltnismiBig geringem Bilanz-
gewinn die Griindung von Aktiengesellschaften oder Gesellschaf-
ten m. b, H. steverlich unlukrativ wirkt. Hinzu kommt, dall das
Kapitalverkehrssteuergesetz vom 8. April 1922 die Griindungs-
kosten [iir Aktiengesellschaften und Gesellschaften m. b, H, wesent-
lich verteuert hat, und daf des weiteren auch die derzeitige Geld-
entwertung zu einer Erhéhung des pemeinen Wertes der Anlage-
gegenstiinde, sowie iiberhaupt des notwendigen Betriebskapitals,
also somit zu einer erheblichen Griindungsverteverung fithrt.
Es libt sich nicht leugnen, dafl infolre der Erhéhung der Kiérper-
schaltssteuer und der Anpossung des Einkemmensteuertarifes an
die Geldentwertung die Umwandlung von Einzelunternehmen
oder offenen Handelsgesellschaiten in Aktiengesellschaften und
Gesellschaften m. b. H. bei voraussichtlich miBigem Bilanz-
gewinne im allpemeinen steverlich kaum als zweckmiiliig erscheint.
Dagegen wird nach wie vor bei hohen Geschiifisertriignissen in-
folge der Vermeidung der sechzigprozentigen Reichseinkommen-
stever durch die Umwandlung des Unternehmens in ein kirper-
schafisstewerpflichtiges Subjekt oftmals eine gewisse erhihte Kapi-
talserhaltung erzielt werden kénnen. Es entspricht dem Wesen des
sozialistisch orientierten Stastes und wird mit seiner Politik ver-
einbar bleiben, besonders groBe Einnahmen der Einzelpersonen
mit konfiskatorisch wirkenden Steuern zu belegen, dagegen fir die
juristischen Unternehmensformen einen geringeren Steuersatz zu-
grunde zu legen, da ja bei Belassung der Gewinne des Betriebes
innerhalb der Aktiengesellschaft oder Gesellschaft m. b, H. der

Luxusverbrauch asusgeschlossen und die produktive Verwendung
der betreffenden Kapitalertriige, die nun einmal fiir die Existenz
eines jeden Unternehmens notwendig sind, restlos gesichert ist. Im
iibrigen kann nicht oft genug darauf hingewiesen wreden, dal die
Wahl einer neuen Gesellschaftsiorm reiflichster Uberlegung be-
darf, und daB neben steuerlichen auch zahlreiche andere Gesichis-
punkte zu beachten sind, die fast alle fir jeden einzelnen Fall ge-
sondert der Priifung bediirf&n.

Bei Gegeniiberstellung der Ak'tiengesell-
schaft und Gesellschatt m. b. H. ergibt sich, dal rein
steuerlich betrachtet die Aktiengesellschaft die am héchsten be-
lastete Unternehmensiorm darstellt. Einmal ist im Gegensatz zur
Aktiengesellschait bei der Gesellschaft m. b. H. der Wegtfall der
zehnprozentipen Kapitalertragsteuer®™) als eine wesentliche Vergiin-
stigung  beachtlich, sofern es sich um ein Familienunternehmen
handelt oder duas Stammkapital der Gesellschaty 300 000 Mark
nicht iibersteigt. Von Bedeutung wird schliefilich oft sein, dall
nach einer Reichsfinanzhofentscheidung die Schwerféllighkeit der
meisten . m. b. H=Anteile bei der Vermogensverwertung neben
den Ertragsaussichten in Betracht gezogen werden soll. Es erhellt,
dall dos G. m. b. H-Vermigen bei den Vermigensteuern ge-
legrentlich mehr geschont werden wird, als der Aktienbesitz,

Besonders bedeutungsvoll wirkt sich im Hinblick auf die der-
zeitige Steuerpolitik und die herrschende Geldentwertung die so-
genannte stille Gesellschaft aus. Fir den Gesellschafter,
der als stiller Teilhaber sein Kapital einem Unternehmen zur Ver-
fligung stellt, ergibt sich die Notwendigkeit, dafl von den ihm zu-
Hiellenden Gewinnertrigen die zehnprozentige Kapitalertragsteuer®)
erhoben wird, Kiirzlich hat eine Reichsfinanzhofentscheidung diese
Kapitalertragsteuerpflicht  festgestell.  Dem Unternehmer an-
dererseits, der einen stillen Teilhaber mit einem bestimmten Kapi-
talbetrag aufnimmt, sollte immer klar vor Augen schweben, dall er
mit den ihm zurzeit zur Verfligung gestellten Summen wegen der
reminderten Kaufkraft der Mark eine unverhiltnisméflie geringe
Vermigensvermehrung  seines Unternehmens erreicht, dagegen

*) Die Kapitalertragsteuer ist neuverdings bis auf weiteres auf-
cehoben worden, D, Schriftleitung,
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