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Aus den Borsensilen.

Die Besserung auf dem Weltelsenmarkte scheint weitere
Fortschritte zu machen. Man rechnet in Fachkreisen mit
einer scharien Aufwiirtsbewegung der Preise im kommenden
Friihjahre.

Die russischen Industrieverhiltnisse werden in einge-
weihten Pariser Borsenkreisen zurzeit sehr optimistisch be-
urteilt,. Auch mallgebende Personlichkeiten der deutschen
Hochiinanz neigen einer giinstigeren Beurteilung russischer
Marktverhiiltnisse zu. Namentlich die so lange notleidend ge-
wesene oberschlesische GroBindustrie diirfte in erster Linie
mit einer Ausdehnung ihres russischen Geschiiftes rechnen
konnen.

Fiir Flachsgarne ist in den letzten Wochen die Nachirage
cine ungewdhnlich rege pewesen.

Der deutsche Textilmaschinen - Export war bis Ende
August um 24% hoher als in 1909 zur gleichen Jahreszeit.

Die Vereinigten Hanischlauch- und Gummiwaren-Fabriken
A.-G, in Gotha, deren Aktien auch an der hiesigen Birse
handelbar sind, aber nur selten einmal zur Notierung ge-
langen (Berliner Kurs circa 215%), ist in ihren vier Fabriken
(Gotha, Dresdan, Arnstiidt und Magdeburg) sehr flott he-
schitftigt. Wie wir horen, hat das verilossene erste Semester
eine weitere Umsatzsteigerung ergeben und die Verwaltung
kann auf Grund des bereits gewonnenen Vorsprungs wieder
auf ein sehr befriedigendes Resultat fiir das laufende Geschiifts-
jahr hoffen (i, V. 14% Dividende).

Die Aktioniire der Arnsdorfer Papierfabrik kénnen fiir
‘das Ende dieses Monats ablauiende Betriebsjahr mit einer
weiteren Dividendensteigerung rechnen (i. V. erholte sich die
Dividende von 3 auf 5% ). Allerdings hat sich auch der Kurs
der Aktien, der im Vorjahre bis auf 75% gesunken war, bereits
wieder auf iiber 150% gehoben,

Die lange nicht notiert gewesenen ExpreB-Fahrradwerke
Vorzugsaktien wurden vorige Woche wieder einmal zur Notiz
gebracht, die auf 56% Geld lautete. Die Aktien blieben das
letzte Mal dividendelos, nachdem in den vorhergegangenen
vier Geschiiftsjahren je 8% Dividende auf sie entfalien waren.
Dem Vernehmen nach hat sich auch bei dieser Gesellschaft das
Geschiiit in dem Ende dieses Monats ablaufenden Betriebs-
Jahre wieder gehoben. Das letzte Rechnungswerk liBt die der-
zeitige Kursbewertung als eine angemessene erscheinen, Der
Gesellschait steht das Bankhaus Gebr. Arnhold nahe, das auch
durch Kommerzienrat Frank im Aufsichtsrate vertreten ist
und dic Aktien nach erfolgter Sanierung im Miirz 1905 zum
Kurse von 60% bezw. 125% fiir Vorzugsaktien an der hiesigen
Birse wieder einfiihrte,

Die Corona - Fahrradwerke und Metallindustrie A.-G. in
Brandenburg, cine Griindung von Bondi & Maron und Gebr,
Arnhold, wird auch fiir 1909/10 ihren Aktioniiren eine gute Ver-
zinsung bringen, die in den letzten zehn Jahren im Durch-
schnitt reichlich 10% betrug. Die Dividendenliste seit der
Griindung liest sich wie folgt; 5, 1, 5, 8, 11, 14, 14, 13, 14, 12
und 9%, Die Verwaltung, an deren Spitze Fugen Ernst als
Direktor und Bankier Ignaz Maron als Aufsichtsratsvorsitzender
stehen, hat dafiir gesorgt, daB niedrige Einstandspreise fiir
Anlagen und Bestiinde, sehr reichliche Betriebsmittel, ge-
niigende Reserven und so put wie gar keine Schulden das
Unternehmen in den Stand setzen, den unablissig scharfen
Konkurrenzkampf in der Fahrradbranche bisher so siegreich zu
bestehen.

Das dieser Tage zur Verdffentlichung gelangte Rechnungs-
werk der Plauener Spitzenfabrik H. Herz & Co. A.-G. in Plauen
brachte deren Aktioniiren eine recht unliebsame Ueber-
raschung. Es zeigte sich, daB der Gewinn aus Waren bei
93 890 M. (i. V. 110609 M.), Handlungsunkosten auf 141 878 M.
gesunken ist, gegeniiber 212948 M. bezw. 218314 M. und
328087 M, in den vorhergegangenen drei Jahren. Wiiren
nicht 4029 M. fiir Zinsen und Provisionen vereinnahmt worden,
so stiinde iiberhaupt kein Reingewinn aus 1909/10 zur Ver-
filpung, denn dieser kann einschlieBlich 41779 M. Gewinn-
vortrag aus 1908/09 nur in Héhe von 44621 M. ausgewiesen
werden. Wenn zur Ausschiittung der trotzdem mit 2% (i. V.
6%) in Vorschlag gebrachten Dividende 18658 M. dem Ge-
winnvortrage entnommen werden miissen und dieser sich da-
durch anf 23121 M. ermiiBigt, so kann sich die Verwaltung
dabei nicht einmal auf sonderlich bessere Aussichten stiitzen,
denn es heillt im Rechenschaftsbericht wartlich: ,Die Verhiilt-
nisse haben zwar auch zurzeit noch keine nennenswerten Ver-
dinderungen anfzuweisen, doch lehrt die Erfahrune, daB in
unserer Branche ein Konjunkturumschwung oftmals sehr schnell
eintritt, Ist dies der Fall, so werden aber in erster Linie die
wenigen Grolibetriebe, die, wie wir, keine Opfer scheuten, um
sich in maschineller Beziehung auf voller Héhe der Zeit zu
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erhalten und durch Herstellung verschiedenartizer Artikel sich
stets vervollkommnen, wieder davon profitieren.” Dall die Ver-
waltung, der weitblickende Miinner wie Kommerzienrat Georg
Arnhold, Kommerzienrat Frank und Kommerzienrat Marwitz
(Generaldirektor der Dresdner Gardinen- und Spitzen-Marnu-
faktur) angehéren, in der angegebenen Richtung fiirsorgend
gewesen ist, zeigen die Zugiinge auf ,,Maschinen-Konto" in den
letzten 7 Jahren, die 312 682 M. betragen haben, ferner der Um-
stand, daB trotz dieser erheblichen Neuanschaffungen das
wMaschinen-Konto™ nur mit 262953 M. zu Buche steht, gegen-
liber 176 886 M. Buchwert per 1. Juli 1903. Auch sonst bietet
die Bilanz ein befriedigendes Bild und der derzeitige Kurs-
stand von ca. 112% steht wohl auch im Verhiiltnis zu den bis-
herigen Dividenden, die lauteten: 10, 9, 10, 10, 12, 12 (auf
Y Million Kapital), 10, 10 (auf 700000 M.), 10, 10, 6, 6 und
2% auf das jetzige Kapital von 1 Million Mark. Die Bezugs-
rechte wurden zu 125 bezw. 133 % seinerzeit angehoten,

Sdchsische 3proz. Rente niihert sich wieder mehr und
mehr ihrem niedrigsten vorjithrigen Kurse von 82,70, Der
hichste Kurs in 1909 lautete 88%. Es diirfte sich wohl fiir
kleinere Spekulanten empfehlen, einen Teil der zurzeit auf
Industrieaktien ruhenden Gewinne sicherzustellen und einen
Umtausch in festverzinsliche Werte vorzunehmen,

Duralumin, so nennt sich ein neues Metall, das die Hiirte
von Stahl mit der Leichtigkeit des Aluminiums verbinden soll.
Zur Herstellung von Duralumin in grolier Menge sollen an-
geblich Vickers Sons & Maxim, die englischen Krupps, in
Birmingham groBe Werke errichten.

Die zur Gruppe der General Mining and Finance Corpo-
ration gehdrenden Minen zeigen fiir den Monat August weiter
giinstige Entwickelung. Die ,General” (auch Albu-shares ge-
n-fumt} Aktien sind in den letzten Wochen in groBen Posten
fir afrikanische Rechnung aufgekauft worden, da man angeb-
lich in Johannesburg bestimmt glaubt aui weitere Dividenden-
steigerungen in den niichsten Jahren rechnen zu konnen. Fiir
1909 wurden 15% und fiir 1908 5% ausgeschiittet. Das Unter-
nehmen wird anerkanntermafien gut geleitet und ist wohl kon-
solidiert. Als Bankverbindungen figurieren: National Bank of
South Africa, London Country and Westminster Bank. die
Dresdner Bank und die Banque de France.

Die Pariser Meldung, daBl die russische Maschinenbat-
Uesellschaft Hartmann diesmal 7 Rubel (i. V. 0) Dividende ver-
teilen wird, hat an der Biérse auch zu Riickschliissen auf die
Siichsische Maschinenfabrik Hartmann gefiihrt, Wir méchten
hervorheben, dall letztere an dem russischen Unternehmen in
keiner Weise mehr beteiligt ist.

Von der besseren Marktlage in der Nih maschinen-
und I*ahrragihranche hat auch die Aktiengesellschait
vorm, Seidel & Naumann, wie wir hiren, in den letzten
Monaten wesentlich profitiert. Das Unternehmen, dessen
ﬁ.ktm:! schon seit geraumer Zeit sich auf einem Kursstande
von circa 247 halten, zéihlt mit zu den stirksten Dividenden-
;mhllern des Dresdner Industriebezirkes. Seit der Anfang
Maj 1886, also vor nahezu 25 lahren, eriolgten Umwandlung
In eine Aktiengesellschaft wurden nicht nur 8, 8 12, 15, 16,
18, 18, 20, 21, 24, 16, 20, 20, 16, 16, 13, 16, 18, 18, 18, 18, 16,
16 und 12% Dividende auf die Aktien verteilt, sondern die
Aktioniire erhielten in den letzten Jahren auch noch jie 80,
100, 100, 80, 80, 75, 80, 90, 90, 90, 90, 80, 80 und 60 Mark Ge-
winnanteil auf die Genuflischeine, von denen im Jahre 1896
5000 Stiick kostenlos und 1897 weitere 1000 Stiick im An-
schlufl an die Emission von nominal 500000 M. neuer Aktien
(beziehbar zu 400%) an die Aktiondire entfielen. Wie weri-
voll dieser zweimalige Bonus war, geht aus der bisherigen
Verzinsung und daraus hervor, dal das Geschiift in GenuB-
scheinen mit der Zeit ein fast noch regerer geworden ist, als
das in ,,Seidel”- Aktien. Ein geradezu elinzendes Bild
bietet dic Bilanz der Gesellschaft. Bei 3 Millionen Kapital
betriigt die feste Schuld nur % Million Mark und die Kredi-
torenforderungen 355903 M. (per Ende 1909). Die Wohl-
fahrtsionds erscheinen mit 570 484 M., die sichtbaren Reserven
mit 3386958 M, An Kassa, Bankguthaben, Staatspapieren
und Wechseln werden 1746365 M., an Waren-AuBenstiinden
gsmmm M., an Bestiinden 2466027 M. verzeichnet, Die
Zusammensetzung des Verwaltungsrates und der Umstand,
dall in finanztechnischer Hinsicht die Deutsche und Dresdner
Bank der Gesellschaft nahestehen, lassen vermuten, daB auf
diesen Aktivposten noch betriichtliche stille Reserven ruhen.
Die schr wertvollen Grundstiicke stehen mit wenigen 205 081
Mark, die Gebiude mit 1116924 M., die Maschinen (bei
4ﬂ5g4DEM. Zugane in den letzten 3 Jahren) mit 422 152 M.
zi Buche,
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