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Die Wirtschaft im Jahre 1921.

Das Jabr 1920 hatte mit einer allgemeinen Flaute ge-
schlossen. Die Weltmarktkrise warfl ihre Schatten auch nach
Deutschland hinein. Die Wirtschaftsbhilanz selbst war in
keiner Weise dazu angetan, einen Optimismus laut werden
zu lassen. Wohl hatte sich gegen das Jahresende eine ver-
hiiltnismiissige Beruhigung durchgesetzt, wohl war es, dank
einer intensiven Konzentrationspolitik, zun einer schiirferen
Zusammenfassung der wirtschaftlichen Kriifte gekommen —
aber diesem Aktivum standen Passiva gegeniiber, die im Laufe
des Jahres so ungeheuerlich angesehwollen waren, dass man
von einer Bilanz schwerlich noch sprechen konnte. Voran
stand unter ibnen der im Januar 1920 offiziell in Kraft
getretene Friedensvertrag, dessen ganze Sechwere sich noch
gar nicht abwiigen liess, da erst 1921 in verschiedenen der
schwerwiegendsten Bestimmungen, so der Festsetzung der
deutschen Gesamischuld, Klarheit schaffen solite. Ungekliirt
war Oberschlesiens Sehicksal. Ungeklirt die ganze Reihe
der Riesenprobleme, dia Krieg und Nachkrieg geschaffen
hatten, an deren Losung aber das Wohl
des deutschen Wirtschafislebens hing und heute noeh hingt.
So war es begreiflich, dass die Zeitungssehreiber, die ver-
urteilt waren, die Prognose des neuen Jahres zu stellen, sich
nur zuriickhaltend und mit wenig Hoffnung dusserten. Allen
Anzeichen gegeniiber, die ein Wiederaufleben normaler Wirl-
schaftsverhiiltnisse vorzutiuschen suchten, zeigte ihnen die
zwar langsame, aber unaufhaltsame Verschlechterung der
Mark, wohin der Weg in Wirklichkeit ging.

Um es gleich vorwegzunehmen: Das zu Ende gegangene
Jahr hat die Klirung nicht gebracht; es bat uns nur tiefer
in ,dsterreichische” Zustinde gefihrt. Kine Klirung haben
wir erlebt, und die war von der fiirchterlichsten Art: die
Festsetzung der deutschen Schuld auf 132 Milliarden Gold-
mark. Ueber die fortschreitende Verworrenheit und Aussichts-
losigkeit der wirtschaftlichen Verhiiltnisse, wie sie sich heute
darstellen, kann die erstaunliche Stabilitiit und neue Kriftigung
der Struktur der Industrie und des Gewerbes nicht hinweg-
tauschen; die noch so grosse Dauerhaftigkeit eines Gebiiudes
ist ohnmichtig gegeniiber einem ewig schwankenden Funda-
ment, wie es die grosse Wirtschaft ist. Dass es unentwegt
weiter bergab gegangen ist und dass unser Schicksal immer
ausschliesslicher unter den Willen aussenstehender Faktoren

geraten ist, auf die wir ohne Kinfluss sind, beweist die drei- |

bis f{linffache Verschlechterung der Mark in den letzten
12 Mopaten. Mit einem Kurs von eiwa 74 Mk, = 1 Dollar
begann der Jamuar 1921,
gich bis auf 85 Mk. = 1 Dollar erholen. Im Mirz setzte
dann die erneute Verschlechterung ein; der Dollarpreis pendelte
zwischen 60—70 Mk. Die Annahme des Londoner Ultimatums
und die lihmende Wirkung der Sanktionen hielten jeden
Aufschwung darnieder. lhre eigentliche Wirkung sollten
aber diese Massnahmen erst erreichen, als die dentsehe
Regierung sich gezwungen sah, ihre Zusage zur Erfilllung
der Reparationsleistungen in die Praxis umzosetzen. Im Juli
setzten die Devisenankiinfe der Reichsbank in grosstem Stil
ein, um die am 1, Angust fillige erste Milliarde Goldmark
aufzubringen. Die ungeheure Nachfrage rief an allen Birsen-
plitzen Revolution hervor die Devisenkurse stiegen zn
phantastischen Hohen, der Markkurs glitt in jiher Kurve
abwiirts in die Nachbarschaft der Osterreichischen Krone.
Am 2. August zahlte man fiir 1 Dollar
tember 127 Mk., am 4, November 230 Mk. ond am 8. No-
vember 310, 330, 340 Mk. Das markbesitzende Ausland trug
nicht wenig dazu bei, die Papierlasien zu vermehren, die

das Gewdlbe der Markwihrung durchbrechen sollten, da es |

der Verluste miide war. Es spricht nur fiir die Zerfahrenheit
unserer wirtschaftlichen Zustinde, dass sich Ende November,
ebenso sprunghaft wie der vorhergehende Sturz, eine Mark-
verbesserung durchsetzte, auf vage Geriichte hin von einem

Wir flhren Wissen.

und Wehe |
- taten ihr dibriges, die allgemeine Lihmung weiter um sich

Bis Ende des Monats konnte er |

2 Mk., am 28. Sep- |

Entgegenkommen Englands in der Reparationsfrage, Geriichte,
fiir die eine Bestitigung bis heute nicht gegeben ist. Im
Dezember hat sich der Dollarkurs in Deutsehland seither
zwischen 165 —240 Mk. bewegt, ohne dass in dieser Be-
wegung eine bestimmte Tendenz zu erkennen wiire.

Ks geniigt, die allgemeine Entwicklung von Industrie,
Handel und Gewerbe wiihrend des Jahres zn kennzeichnen,
um damit gleichzeitig aueh eine Rickschan anf den Geschiifts-
verlauf in Uhrenindustrie und -handel zn geben: da ja nicht
binnenwirtsehaftliche Momente, sondern die erwihnten aussen-
politischen Einfliisse die Konjunktor von Handel und Wandel
dirigierten. Die aus dem Jahre 1920 fibernommene Geschiits-
stille hielt auch zu Beginn des Jahres weiter an. Der zu-
nehmende Markrickgang zehrte an der allgemeinen Kaufkraft.
Das Ausland kam als Kiufer immer weniger in Frage, da
der Markstand gegeniiber den Exportschwierigkeiten und den
Dumpingmassnahmen der selbst wirisehaftlich betroffenen
Linder keinen Anreiz bieten konnte. Waren- und Auftrags-
bestinde nahmen empfindlich ab. Sanktionen und Ultimatum

greifen zu lassen. In verschiedenen Industrien setzten sich
Preisabschlige durch, die aber auch nieht irgendwelche Be-
lebung zu erzeugen vermoehten. Der Marksturz vom Juli
finderte mit einem Schlage die Situation. Jede Stufe, um
die die Mark tiefer sank, brachte newe und vermehrte Auf-
trige und Bestellungen aus dem Ausland. Als die Aufhebung
der Sanktionen im August-September erfolgte und die Ware
tiglieh, ja stiindlich billiger wurde, war die , Hochkonjunktur®
vollstindig. Karawanen von KEinkinfern brachen iiber die
Grenzen herein und plinderten die Lager bis in die letzte
KEeke aus. Unter diesem Eindruck bemiichtigte sich anch des
Inlandes eine Kaufwut, die nur in wenigen Schichten aus
einer starken, bei den meisten aus einer von Besorgnis
forcierten Kaufkraft kam, deren folgende um so stirkere
Ermattung vorauszusagen war. Der Rausch hielt mit un-
verminderter Stirke bis Mitte und Ende November an; kein
Wunder, dass mancher Geschiftsmann den klaren, kihlen
Ueberblick verlor. Die Birse, die feinnervigste unter den
Wirtschaftsorganen, erlebte als erste und unvermittelt den
Riickschlag, auf den erfahrene Kanfleute vordem immer wieder
warnend hingewiesen hatten. Der 2. Dezember war der
~schwarze Tag® der Birse. In Handel und Gewerbe ist
der Sturm n fast unmerklicher, langsamer Verebbung be-
griffen. Grosstenteils ist man mit langfristigen Aufirigen
noch voll besehiftigt. Das Weihnachtsgeschiift hat mit sinem
mittleren Resultat geschlossen. '

Was die niichste Zukunft insbesondere dem Uhrengeschiift
bringen wird, lisst sich bei der Unberechenbarkeit der mass-
gebenden Faktoren nur fiir die niichsten Woehen, vielleicht
nicht einmal so weit hinaus, vermuten. Solange die Reparations-
frage in der Schwebe bleibt und die Mark ihren Stand wenig
verindert, wird sich wohl ein ruhigeres Geschift mit
sinkender Tendenz behaupten. Sobald aber einmal von
London her eine Entscheidung der Mark den Stoss nach
oben oder unten geben wird, wird sich entweder zuniichst
das Bild der letzten Monate wiederholen, oder es setzt ein
von der Kiuofersechaft mit Abwartung aufzenommenes,
geschifisschwaches Uebergangsstadium ein.  Sollie es bis zn
dem Punkte gehen, wo sich die Markverbesserung in einer
erhdhten Kauffihigkeit #ussert — ein Punkt, der fiir das
Uhrgewerbe gegenitber den lebensnotwendigen Produktionen
viel spiiter erreicht wird —, dann konnte der inlindische
Bedarf einen ertriglichen Ausgleich zum abnehmenden Export
herstellen. Denn es besteht kein Zweifel, dass die breiteste
Schieht der Bevilkerung an den Deckungs- und Angstkiufen
nicht beteiligt war und dass ihr Warenhunger entsprechend
rugenommen hat. Aber auch diese Wahrscheinlichkeits-
berechnung steht anf tonernem Fiissen. Denn noch stehi
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