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Kein einzelner kann kunstlich Preise machen, wie die
Romanschreiber es von Borsenleuten behaupten. Hin und
wieder versucht ein Spekulant, dem der Kamm geschwollen
ist, mit den Preisen zu jonglieren. Der Schlund des Marktes
offnet sich und verschlingt thn,

Borsenpreise gehen ewig auf und nieder — ewig auf
und nieder. Alle Ereignisse und alle ldeen der Welt be-
einflussen sie: die Ernte, das Weller, Sireiks, Kriege,
Wahlen, der Bankzinsful, das Budgel. Alles freibt die
Preise auf und nieder,

Die Preise werden von Tatsachen und Emmbildungen,
von Furcht und von Geruchlen, von Wunschen und Auf-
reqgungen beeinflufkt.

Im Jahre 1922 stiegen die Preise samtlicher Stamm-
alktien an der Londoner Borse von 278 423 377 Pid. Sterl.
auf 388 286 961 Pid. Sterl.

Eine Preissteigerung von uber 107 000 000 Pfd. Sterl.
Dieser gesamte Belrag wurde von denen gewonnen, die
klug genug waren, unserem Indusinesystem zu verlrauen.

Die wenigen, die es wagten, im Jahre 1921 elwas zu
riskieren, die statt Kriegsanlethen und Plandbriefe Stamm-
aktien kauften, haben auker den Dividenden in einem ein-
Zigen Jahre zusammen 107 000 000 Pfd. Sterl, verdient.

Man verdient also Geld, wenn man den Gegensak
zwischen dem augenblickhichen Preis einer Akhie und threm
wahren Werte beobachtet,

Die erfolgreichsten Spekulanten sind diejemigen, die
gegen die offentliche Meinung am gleichgultigsten sind und
den wahren Wert der Aklien am besten kennen.

Ich schlage das folgende Vorgehen vor, damit Sie
diesen Tip mit Nuken befolgen konnen.

1. Wahlen Sie 15 oder 20 Wertpapiere.

2 Wahlen Sie diejenigen, die lhnen einigermaBen be-
kannt sind.

1. Wahlen Sie zunachst solche, die in der Stadl, in der
Sie leben, zur Ausgabe gelangen.

4. Wahlen Sie nur Wertpapiere, die auf der Borse haufig
gekauft und verkauft werden,

5 Wahlen Sie Wertpapiere, die wenigstens funf Jahre
auf dem Markte sind. _

6. Wahlen Sie Wertpapiere von Firmen, die gut geleitet
und allgemein als gut bekannt sind.

7. Wahlen Sie Wertpapiere von mindestens einem
Dukend verschiedener Geschaftszweige.

8. Wahlen Sie einheimische und nicht exolische Wert-
papiere,

Wenn Sie lhre Auswahl getroffen haben, beginnen Sie
die Bewegungen der Preise zu beobachten.

Sobald in einem der gewahlten Geschaftszweige ein
Niedergang eintritt, werden Sie bemerken, dak die Stamm-
aktien der von lhnen gewahlten Gesellschaften fallen.

Dann geben Sie Auftraq, diese zu kaufen und gleich- .
reitig Auftrag, ber einer 25 prozentigen Steigerung zu ver-
kaufen.

Lind dann vergessen Sie die ganze Angelegenheit, bis
Ihr Makler oder Bankier Sie verstandigl, dak er verkauft hat,

Diese Methode kommi einem System der wissen-
schaltlichen, sicheren und automatischen Spekulation so
nahe, als man es uberhaupt erwarten kann.

Wenn jemand einen besseren Rat weil;, so mag er ihn
befolgen. Dieser hier i1st das Ergebnis meiner eigenen
swanzigiahrigen Erfahrung. lhn biete ich hiermit meinen
Freunden. (/152
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Steuer- und Aufwertungsfragen

Bearbeitet von Dr. Hornung, Steuersyndikus des Zenlralverbandes der Deutschen Uhrmacher (Finheilsverband)

Verzinsung von Aufwertungshypotheken.

Fur Aufwerlungshypotheken kommen allgemein fol-
gende Zinssake in Belracht:
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Vom 1. Januar 1928 ab belragt der gesekliche Zinsfuk
5%, d. h. die vertraglichen Abmachungen, wie sie im
Hypothekenbriel niedergelegt sind, bleiben hinsichilich
der Hohe des Zinsfukes unbeachtel. Es ist also gleich-
gultig, ob vertragsgemak niedrigere oder hohere Zinsen
als 5" vorgesehen waren.

Beginn des Zinsenlaufs,

1. Januar 1925: 1. Fur Hypotheken, die noch nicht zuniick -
gezahll und nichl geloscht sind. Dieser Zinsbeginn
gilt auch hinsichilich der betreffenden personlichen
Forderungen.

2. Fur nicht geloschte Hypotheken, die kraft Vor-
bf;hﬂlis- oder Ruckwirkung aufgewertet sind. Ruick-
wirkungshypotheken sind solche, die in der Zeit vom
15. Jum 1922 bis 14. Februar 1924 zuruckgezahll
wurden.

3.1F-.jr die personliche Forderung in den Fallen,
wo die Wiedereintragung der Ruckwirkungshypothek
wegen des guten Glaubens des Grundstiickserwerbers
auf die Richligkeit des Grundbuches nicht zulassig
war. Der Zinsbeginn hierfiir ist noch streilig, da
vereinzell die Ansicht verireten wird, der Beginn

der Verzinsung sei aus Abs. 2 des § 28 Aufw.-Ges
herzuleiten. .

1. April 1926: 1. Fur den dinglichen Anspruch und die
personliche Forderung bei Hypotheken, die nach
dem 1. Januar 1926 wieder eingetragen oder noch
einzulragen sind. Ist die Wiedereintragung bereits
vor dem 1. April 1926 erfolgl, so beginnt der Zinsen-
lauf mit dem auf die Wiedereintragung folgenden
Kalendervierteljahr, also eventuell schon vor dem
1. April 1926,

2. Fur in der Zeit vom 15. Juni 1922 bis 14. Februar
1924 zedierten Hypolheken, welche nach dem
I. Januar 1926 kraft Rickwirkung zugunsten des
Zedenten wieder eingetragen sind.

~ Zinsen, welche hiernach seit dem 1. April 1926 riick-
_si_an:llg :r_nnd, mukten je zur Halfle an den beiden nachsten
Zinslerminen, welche dem Tage des Inkrafitretens der
.t!l_ulfwc:riungsmwelle (3. Juli 1927) folgen, gezahlt werden.
Fur die Falligkeitstermine dieser Zinsen ist der alte
Darlehnsvertrag makgebend. Waren die Zinsen nach
df:m_selhr:n halbjahrlich, z. B. 1. Oklober und 1. April, zu
enlrichlen, so wurde die Halfte des geschuldeten Zins-
heiragts le am 1. Oklober 1927 und 1. April 1928 zu
hf;_g]tldltﬂ sein.  Beir vierteliahrlich zahlbaren Zinsen
ware die eine Halfte des Riickstandes am 1. Oktober 1927,
die andere Halfte am 1. Januar 1928 zu enlrichien.

We[che_lﬂedeuiung hat die Verfallklausel
fur Aufwertungshypotheken?

Wohl in den meisten Hypothekenbriefen ist die so-
genannte Verfal_lkia_uscl aufgenommen. FEs heilt darin
z. B.: ,Werden die Zinsen nichi punkilich, d. h. spatestens
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Wir flhran Wissen.



