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Der Firmenwert des Uhrmacherbetriebes

Uber den Firmenwert, seine Entstehung. Ermittlung sowie
seing buchmiBige und steuerliche Behandlung herrscht viel Un
klarheit. Es erscheint deshalb angebracht, hieriiber cinmal ctwas
Grundsitzliches zu sagen.

Begrifl

Die mafigebenden gesetzlichen Vorschriften enthalten eine
begriffsbestimmung in tuzug auf den Firmen- oder Geschitts
wert (auch Goodwill genannt) nicht. FErst die Rechtsprechung
hat in Anlehnung an die Verkehrsubung eine gewisse Erliuterung
gebracht.  Sie verstcht unter dem Firmenwert den Betrag, um
den der Wert des lebendigen Unternchmens als Ganzes den
saldo ubersteigt, der sich aus dem Gesamtwert der Aktiven
(Betrichsvermigensteile) nach Abzug der Passiven (Betrichs-
schulden) ergibt. Der Firmenwert (richtiger: der ideelle oder
innere  (reschaftswert) verkorpert insbesondere die Gewinn-
aussichten, die fiir das Unternchmen durch sein Anschen, den
Rut seiner Ware und seiner gewerblichen bzw. handwerklichen
Leistungen, seine Bezichungen zu den Kunden und Lieferanten
usw, fiir die Folgezeit bestehen. In einem Urteil vom 11. Sep
tember 1941 (Il 76/41) nimmt das Reichsgericht »zu der Frage,
was alles geschifts- und verkehrsiblicherweise im Firmenwert als
mafigeblicher Faktor aufzuzihlen ist und wvon ihm mit umfafbt
wird, dahingehend Stellung, daB alle fur die Bewertung des leben
ten Betriebs wichtigen, die Gewinn- und Ertragsaussichten be
stimmenden und beeinflussenden, im Machtbereich des Unter
nchmens licgenden Umstande, die nicht in anderen Posten der
Bilanz erfaBt sind und nach ihrer Figenart nicht crfaBt werden
konnen, in Betracht kommen.

Entstehung

Der Firmenwert ist bei der Grundung eines Geschafts noch
meht vorhanden, sondern er entsteht erst im Laufe der Zeir, und
zwar ergibt er sich aus der Tuchtigkeit des Geschaftsinhabers.
Man kann infolgedessen von cinem Firmenwert erst dann sprechen,
wenn das Unternehmen bereits cinige Zeit (in der Kegel mehr
als fiint Jahre) bestanden und damit seine Lebenstihigkeit be
wiesen hat. [m allgemeinen wichst der Firmenwert mit dem CGre-
schaktsalter. Es gibt naturlich auch Fille, in denen der Firmen
wert trotz beachtlichen Geschiftsalters abnimmt. Das tritt z. B
dann ein, wenn der Betriebsinhaber infolge seines Lebensalters,
durch Krankheit oder andere Umstinde nicht mehr in der Lage
ist, sich seinem Geschaft so zu widmen, wie es erforderlich wire.

Praktische Bedeutung gewinnt der Firmenwert immer erst
bei einer Veraullerung des Betriebes.

Ermittlung

Fin bestimmtes Ermittlungsschema gibt es nicht, da sich ein
ideeller Wert nie in Zahlen ausdriicken lat. Er hingt stets
mehr oder weniger von den Umstinden des jeweiligen Falles und
von der persénlichen Auffassung der Beteiligten ab. Wie schon
weiter oben gesagt, ist der Firmenwert der Unterschicd zwischen
dem Wert, den das Geschatt im ganzen hat, und dem Wert, der
sich aus den einzelnen Sachwerten (Vermigensteilen abzuglich
Schulden) ergibt. Man mul also zuerst den Gesamtgeschalts-
wert zu ermitteln versuchen. — Eine gewisse Grundlage hiertur
bietet der sich durch Kapitalisierung des Reingewinns ergebende
sogenannte Ertragswert, Er wird nach der Formel:

Reingewinn > 100

Kapitalisierungstaktor
crrechnet. Hierbei kann natiirlich nicht etwa nur von dem letzt
jihrigen Gewinn ausgegangen werden, sondern es ist der Durch.
schnittsgewinn der letzten drei oder funf Jahre zu nehmen. Des
ferneren darf nicht der buchmiBige oder steuerliche Reingewinn
cugrunde gelegt werden, man mufl vielmehr von dem reinen Be-
triebsgewinn ausgehen. Es sind also aus dem Buch- oder Steuer-
sewinn die darin enthaltenen Lohnteile fiir die produktive Arbeit
des Betricbsinhabers, der Unternehmerlohn und eventuelle Ar-
heitsleistungen mithelfender Familienangehiiriger auszuscheiden.
Weiter miissen etwaige Sondergewinne (z. B. durch Ausverkiufe
wihrend des Krieges) zur Kirzung kommen.

Der in Anwendung zu bringende Kapitalisierungstaktor ﬂ{-.ht
nicht fest. In der Regel wird man aber mit 6 %, d. h. 22" %
iiber dem derzeitigen ublichen Zinssatz zur Abgeltung des Risikos.
auskommen. ,

Der nach diesen Grundsdtzen ermittelte Ertragswert stellt
den Gesamtwert des Unternchmens dar. Zieht man jetzt davon
die vorhandenen Sachwerte ab, so kommt man zu einem ,theo-
retischen” Firmenwert, Fiir die praktische Auswertung mufd

= Ertragswert

Wir fihren Wissen.

man _:I:Jram denken, dall dieser Firmenwert nur auf den Betriebh
in sciner augenblicklichen Gestalt, d. h. unter Herucksichtigung
der Personlichkeit des Betriebsinhabers. zutrifft. Bei einer Ge-
schiftsveriuflerung erwirbt nun aber der Kiufer den Betriebs:
Lphnhur nicht mit. Es scheidet infolgedessen ein wesentlicher
Faktor des Firmenwerts aus. Deshalb ist im allgemeinen der
t}wnn:r:iachu Firmenwert zu halbieren, um auf den . realisierbaren”
Firmenwert zu kommen.

Nachstehendes Beispiel mag das cben Gesagte noch niher
erliutern:

Uhrmachermeister Gutzeit hat die Absicht, sein Geschift #u
verkaufen. Er stellt fest, dall die vorhandenen SachWertc
35000 RE ausmachen, Da sein Geschift 25 Jahre bestecht und
cinen guten Ruf genielft, will er uber die Sachwerte hinaus einen
Firmenwert fordern. Er stellt folgende Berechnung auf:

Buchgewinne der letzten finf Jahre zusammen

S0000 R®H, mithin Durchschnittsgewinn 10 000 AN
hiervon zu kurzen fur seine produktive Arbeit
am Werktisch, seinen Unternchmerlohn und
die Mitarbeit seiner Ehefrau . PR LU
verbleibt ein reiner Betrichsgewinn von 000 B
das ergibt cinen Ertragswert von
OO0 100
é S0 000w i
Davon zieht er die Sachwerte ab, also | 35 000 BM

und kommt auf einen theoretischen Firmen-
wert von .
Hiervon die Halftte, crgibt als realisierbaren

Firmenwert T e 7 500 R

Er wird also als Preis tur sein Geschatt 42700 BN ver
langen,

Liegen besondere Umstande vor, ist das Geschaft 2. B, eine
handelsgerichtlich eingetragene Firma und will der Kaufer auch
den Firmennamen miterwerben, so bleibt zu uher]f.-gr.:n, ob hierbur
nicht ein besonderer Aulbschlag gefordert werden kann,

Inwieweit der Kaufer bereit ist, den vorerrechneten oder
vielleicht sogar noch einen hoheren - Firmenwert zu bewilligen,
hiangt von dem Interesse ab, das er an dem Geschaft hat, und
von den Aussichten, die er sich von ihm werspricht.  Letzten
Endes wird also der erziclbare Firmenwert immer das Ergebnis
der Verhandlungen zwischen Verkiaufer und Kiufer sein. Dic
besprochene Ermittlungsmethode gibt nur einen  Anhaltspunkt,
wie man dberhaupt zu einer Verhandlungsbasis kommt,

15 000 RH

BuchmaBige Behandlung

Der von dem Betrichsinhaber durch cigene Arbeit er-
schaffene Firmenwert tritt, solange sich das Geschift in seinen;
Besitz befindet, buchmiiffig nicht in Erscheinung. Entgepen ver
schiedentlich peduferter Auffassungen braucht dieser Firmen
wert micht aktiviert zu werden, Es ist sogar unzuldssig, einen
diesbeziiglichen Aktivposten einzustellen.  Dagegen mufd der
realisicrte Firmenwert buchmiafig zur Erfassung kommen. Der
Kiufer eines Betriebes hat also den fir den Firmenwert gezahlten
Betrag unter seinen Aktiven mit aufzufuhren. Hierbei spielt es
keine Rolle, ob in dem Kaufvertrag ein Firmenwert ausdrucklich
festgelegt worden ist. Es geniigt, daf} der gezahlte Kautpreis dic
crworbenen Sachwerte ubersteigt. Der sich ergebende Unter-
schiedsbetrag stellt den sogenannten Firmenwert dar.

Da aber auch der einmal realisierte Firmenwert kein Wirt
schaftsgut ist, das cinen festen Wert besitzt, dessen Wert viel-
mehr in jeder Weise von der Leitung des Betricbes, der allgemeinen
Cieschiftslage usw, abhingt, fordern die Grundsiitze iber die
Bilanzwahrheit cine moglichst schnelle Abschreibung des Firmen
gesetz sogar zwingend vor, dafl der eingesetzte l"irrl}c_nwu'rt-.'!ﬂ:lti\'
werts. Fiir Aktiengesellschaften schreibt der § 133 Ziff. 5 Aktien
yosten durch angemessene jihrliche Abschreibungen zu tilgen ist.
L"_q entspricht demnach der kaufmidnnischen Ubung, den Firmen-
wert moglichst bald verschwinden zu lassen. Das gilt aber nur
in bezug auf die Handelshilanz; die Steuergesetzgebung hat andere
Richtlinien.

Auch fir den Verkdufer ist der realisierte Firmenwert ein
Aktivposten, den er in seiner SchluBbilanz beriicksichtigen mul,
Dies hat fiir ihn insofern Bedeutung, als davon die Hohe des
VeriuBerungsgewinns nach § 16 Einkommensteuergesetz und
damit die Hiohe der hierauf eventuell zu zahlenden Einkommen
steuer abhangt.
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