bringt, und ein paar Verkaufe zu hohe-
ren Preisen gentigten, um den Gesami-
wert des Hausbesitzes zu heben. Die
\ufwertungsgesetizeebung  brachte den

\nleithe- und

E ;JlJII.':;_"jL'“r'II CIncn. Weninl illll]1 :'-l‘IH‘ |Jl'-

[ritheren HHypotheken-
scheidenen Teil ihres Vermigens wie-
der. Auch hier war also gewissermalsen
aus dem Nichis I"\-:EEHHLI l'I'I1."x1iI1HIl'JI, "'L]il
diesem nengeschaltenen Kapital konnte
man wieder Aktien erwerben: dadurdh
stiegen die KRurse. und die Borse er-
lebie, wenn auch auf Umwegen, ithre
SAutwertungshausse .  Gewinne., die

r|:t!h-*| & il I |-' "-*.Ill'I:FI'II- selzien :-i+|i|
wicder |n-| den Banken und ‘ﬁ]:uri\u!-m*n
Aus Millionen- wur-

den Milliardenziffern, und fast in dem-

als Guthaben ab.

selben lTempo. in dem wihrend der In-

||r||irr|| das I"rln[|..=-'-.1*]'i|n"r_.'_-'|.'p| :'-'frll‘iljll'rll'

zusammengeschrumpft war. wudhs es
wieder an, wenn auch manche Kapital-
gruppen, wie aus der obigen Tabelle er-
sichilich ist, thren friitheren Stand nodh

langst nicht erreicht haben,

Diese gewaltige zweimalige Umwer-
tung aller Werte. die . Entwertung”
und die . Aufwertung” des Kapitals.
war 1m Grunde nichis anderes als eine
t"]“*' k.‘il‘-.li"“. 0

wiegende PFolgen sie fiir den einzelnern

It'qlll' |.|r||| ‘wlll".".:'l-
hatte, so viele auf der einen Seite bey
dieser Vermogensumschichiunge Ver-
loren. so viele dabei auf der anderen
SCe gewonnen I!uin i 1“1' [:H:fl.‘ﬁleerT]lt'
ist annahernd die gleiche geblieben.
”H- 1-I;'|-=;Hi!|ll!|1l'll 1IIt‘r'llJ‘-~1t' dll 1"|1=H\.-h'rr'—
mogen in den Jahren der Geldentwoer-
fung rithrten nicht davon her. dals
hapital abhanden gekommen ist. son-
dern dals man vor lauter Sorgen und
Mithen um die wertbestindige FEp-
J|1||l||||;_' Se1nes li;:i‘lllllmh nicht dazu
kam, neues RKapital zu schaffen. daft
wertvolle leile des Volksvermogens,
wie der Hausbesitz, verkiimmerten, dals

erhebliche Werte zu minimalen Preisen

in die Hand wvon .Edelvalutariern®

iibergingen. Im Vergleich zu den
scheinbaren Verlusten an Kapital waren
die wirklichen Verluste gering.

Genan umgekehrt war es in den Jah-
ren nach der Stabilisierung. In weldhem
Malse alte Schulden wieder aufgewertet
wurden, war fir den einzelnen, fiir den
Glaubiger wie fiir den Schuldner, von
allergrolster Bedeutung, aber eine wirk-
liche Vermehrung des Kapitals trat da-
durch nicht ein. PDer tatsiachliche Zu-
wachs an Kapital war aulierordentlich
gering 1m Yergleich zu der fiktiven
hapitalsbildung, die dadurdh entstand,
dals etwa die stiadtischen Grundstiicks-
preise von dem iuliersten Tiefstand aus
rasch in die Hohe kletterien.

\ber wie kann man denn nun wirk-
liche Kapitalbildung von jener schein-
baren Kapitalbildung praktisch ausein-
anderhalten? Die Frage lidlst sich im
cinzelnen  nicht  leicht  beantworten.
Denn wenn heate auf einer Bank wie-
der hundert Millionen Mark 4!:-|]H||||'J'1
‘-il11l, m:[' 1!1'I' cl I} |':||r|l‘ (ler ]I]”HIHJH nur
noch eimige Millionen Goldmark lager-
ten, so kann man diesem Kapital zu-
niachst nicht ansehen, von wo es hep-
stammit. ob der Zuwadhs .echt” oder
Aber fur die Wirtschaft

cines ganzen Yolkes lalst sich klar und

Sunecht™ 1st.

1ies

cinwandfrer erkennen. wieviel ec
neues khapital gebildet worden ist: so
viel niamlich, wie man zur |'_'|'J"i{||1l1|1f_"
neuer Anlagen, zur Herstellune neuer
Sachwerle tibrig hat.

hapital bilden heilst letzten Fudes
car nichis anderes als: |':I'H]}ilj‘11ih‘nl‘
bestimmien
Zeitraums mehr produzieren, als man

\orrite

machen, innerhalb eines

verbraudhi, ansammeln. die

man kinftig verwerten kann, Um ein
neues Haus zu bauen, muls man eben
so viel Kapital haben, dals der Bau-
meister und die Bauarbeiter in der Zeit,

in der sie das Haus errichten. leben
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